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Schweizerische Vereinigung fur Unternehmensfinanzierung

Term Sheet

[Gesellschaft]

Finanzierungsrunde Serie [xxx] Vorzugsaktien
[Datum]

Gesellschaft [Name der Gesellschaft]
Investitionsbetrag [Betrag]

Investoren [Investoren]

Art der Aktien [Namenaktien / Vorzugsaktien]
Anzahl Aktien [Zahl]

Preis pro Aktie [Preis]

Bewertung [Bewertung] (pre money)

Kapitalisierungstabelle  [siehe Beilage 1]
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1. Allgemeines
[Zielsetzungen]

Im Rahmen der Finanzierungsrunde Serie [xxx] werden [xxx] Aktien mit Vorzugsrechten
ausgegeben. Die Vorzugsrechte werden nachfolgend in Ziff. 7 bis 9 definiert und im
Beteiligungsvertrag zwischen den Investoren und der Gesellschaft verbindlich vereinbart.

2. Verwaltungsrat
Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei Mitgliedern.
[Jeder] Investor hat Anrecht auf die Bestellung eines Mitglieds im Verwaltungsrat.

Der Verwaltungsrat trifft sich, sooft es die Geschéfte erfordern, mindestens aber finfmal pro
Jahr. Die Sitzungen koénnen entweder physisch oder im Rahmen von Telefonkonferenzen
durchgefuhrt werden. Die Verwaltungsrate werden flr ihre Aufwendungen/Spesen entschadigt.

[Dem Présidenten des Verwaltungsrates kommt der Stichentscheid zu.]
[Die Grinder haben Anrecht auf die Bestellung eines Verwaltungsrates]

[Nach Abschluss der Transaktion suchen die Parteien gemeinsam einen unabhéngigen
Verwaltungsrat mit besonderen Fach- und/oder Marktkenntnissen.]

[Als erster Prasident des Verwaltungsrats wird [der Vertrerter der Investoren] bestimmt.]

[Hinweis: Normalerweise besteht der Verwaltungsrat (VR) aus drei Personen, wobei jeweils ein
VR-Mitglied aus dem Kreis der Griinder, den Investoren und aus einem unabh&ngigen Experten
stammt. Je nach Beteiligungshthe der Investoren besteht ein Verhandlungsspielraum in der
Ernennung des Investorenvertreters als Prasident des Verwaltungsrats.]

3. Zustimmungsbedurfnis

Wesentliche Geschaftsfuhrungsmassnahmen der Gesellschaft bedirfen der Zustimmung des
Verwaltungsrats. Die zustimmungspflichtigen Geschéafte sind in der Beilage 2 dieses Term
Sheets gesondert dargestellt.
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4. Informationen

Die Investoren erhalten unaufgefordert auf einer Monats- und Quartalsbasis nicht revidierte
Geschaftszahlen, bestehend aus Bilanz, Erfolgsrechnung, Liquiditatsplan und einem
Managementkommentar zum  Geschéftsgang. Die Investoren haben [uber den
Investorenvertreter im Verwaltungsrat] das Recht, jederzeit die Bucher der Gesellschaft auf
eigene Kosten zu priifen. 90 Tage nach Abschluss des Geschaftsjahres wird den Investoren der
vollstandige geprufte Jahresbericht mit Bericht der Revisionsstelle vorgelegt.

30 Tage vor Beginn des neuen Geschaftsjahres legt die Gesellschaft ein Jahresbudget fur das
darauffolgende Jahr vor, das die Ertrédge, die Aufwendungen sowie die Liquiditat auf einer
Monatsbasis projektiert.

[Hinweis: Es ist ein Berichtswesen einzurichten, das dem VR und den Investoren eine
jederzeitige umfassende Einschatzung der wirtschaftlichen Situation der Gesellschaft
ermoglicht. Insbesondere soll das Berichtswesen folgende Elemente enthalten:

- Monatliche (stichwortartige), vierteljahrliche (ausfiihrliche) Berichterstattung, deren Inhalte
zusammen mit den Investoren festgelegt werden.

- Die Vorlage eines jahrlichen Budgets ist spater durch den VR zu genehmigen.

Daruber hinaus verpflichten sich die Geschéftsfiihrer, die Investoren zeitnah und unabhangig
von den regelmassigen Berichtspflichten (ber wichtige Ereignisse umfassend zu informieren.]

5. Stimmrechte in der Generalversammlung

Jede Aktie der Serie [xxx] hat ein Stimmrecht. Die Serie [xxx] Aktiondre stimmen mit
Ausnahme der nachfolgend in Absatz 2 erwahnten Gegenstande mit den gleichen Stimmrechten
wie die anderen Aktionére ab.

Eine Mehrheit der Serie [xxx] Aktionare wird gebraucht fiir

a) Alle Beschliisse gemass Art. 704 Abs. 1 OR;

b) Statutenénderungen;

C) Kapitalerhéhungen;

d) Entlastung des Verwaltungsrats;

e) Beschluss uber die Ausschittung von Dividenden;
f) Aktienrickkaufsprogramme;
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0) Wahl / Abwahl der Revisionsstelle;
h) [Evtl. weitere]

[Hinweis: Unter Art. 704 Abs. 1 OR fallen u.a. die Anderung des Gesellschaftszweckes, die
Einfuhrung von Stimmrechtsaktien, die Beschrankung der Ubertragbarkeit von Namenaktien,
die Einschrankung oder Aufhebung des Bezugsrechtes, die Verlegung des Sitzes der
Gesellschaft und die Auflésung der Gesellschaft.

Ferner wird die Verankerung eines entsprechend erhohten Quorums (d.h. die Anzahl der
Stimmberechtigten, die bei einer Abstimmung anwesend sein muss oder sich an einer
Abstimmung beteiligen muss, damit diese gultig ist) fur die vorstehenden Beschliisse in den
Statuten empfohlen, da ansonsten eine Gefahr besteht, vertragswidrige GV-Beschliisse
abzuschliessen, welche gesellschaftsrechtlich gultig sind, vgl. Art. 627 Ziff. 11 OR. Durch eine
qualifizierte Mehrheit soll den Investoren somit eine aktive Mitsprache zugesichert werden.]

6. Mitarbeiterbeteiligung

Direkt vor der Finanzierungsrunde Serie [xxx] wird die bestehende Mitarbeiterbeteiligung um
[Anzahl] Aktien auf total [Anzahl] Aktien erhoht. Dies entspricht nach Vollzug der
Finanzierungsrunde [xxx] einer Grosse von [xxx] Prozent des gesamten Aktienkapitals (fully
diluted). Im Rahmen der Mitarbeiterbeteiligung sind [Anzahl] Aktien nach der erfolgreichen
Durchfiihrung der Finanzierungsrunde Serie [xxx] frei allozierbar. Die Aktien werden reserviert
flr Mitarbeiter, Management, Verwaltungsrate, Berater der Gesellschaft und gestitzt auf einen
Beteiligungsplan, der durch den Verwaltungsrat der Gesellschaft implementiert wird, zugeteilt.
Die Aktien sind grundsétzlich wahrend einer Dauer von 4 Jahren nach Zuteilung gesperrt,
wobei 25% der allozierten Aktien nach dem ersten Jahrestag und danach quartalsweise 6.25%
frei werden.

[Der Beteiligungsplan kann als Aktien- oder Optionsplan ausgestellt werden.]

[Beteiligungsvertrdge enthalten tbliche Verkaufsrechte und Verkaufspflichten (good leaver /
bad leaver).]

[Hinweis: Es gibt die unterschiedlichsten Alternativen, um ein Mitarbeiterbeteiligungs-
programm auszugestalten. Die Grinder sollten dies vor der Kapitalerhhung geregelt und
implementiert haben. Im Interesse der Grunder sollten die Geschaftsfihrung und leitende
Mitarbeiter sowie weitere Schlusselpersonen der Gesellschaft am Erfolg der Gesellschaft
partizipieren. ,,Fully diluted* steht fir Verwasserung nach der Kapitalerhéhung.
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Optionen haben in der Regel einen héheren Hebel als Aktien, wobei auch ein Mitspracherecht
vor der eigentlichen Ausfiihrung der Option im Vergleich zu bereits genehmigten Aktien nicht
gegeben ist.]

7. Liquidations- und Verkaufspraferenz

Im Falle einer Liquidation der Gesellschaft, eines Verkaufs von [50%] oder mehr der Aktien
gegen Barmittel oder Anteile des Kaufers, einer Verschmelzung, infolge derer die Aktionére der
Gesellschaft weniger als 50% des resultierenden Unternehmens halten, oder eines Verkaufs
eines Teils oder der Gesamtheit der Aktiven und/oder Passiven der Gesellschaft, erhalten die
Investoren der Serie [xxx] aus dem Liquidations- oder Verkaufserlds ihre geleistete Bareinlage
bevorrechtigt zurtck.

Diese hierin vereinbarte Liquidationspréaferenz soll nur dann gelten, wenn der zu erwartende
Verkaufserlds fur 100% aller ausstehenden Geschéftsanteile (Gesamtkapitalisierung der
Gesellschaft) kleiner oder gleich CHF [xxx] ist. Fir Betrdge tber CHF [xxx] soll eine pro rata
Verteilung unter allen Aktionaren erfolgen.

[Hinweis: Die Liquidationspraferenz dient dem Schutz von Investoren fir den Fall, dass sie ,,zu
teuer* in das Unternehmen eingestiegen sind. So kann es z.B. sein, dass ein Investor bei einer
Post-money Bewertung von CHF 10 Mio. rund CHF 2 Mio. investiert hat und entsprechend
20% des Unternehmens hélt, das Unternehmen dann aber fir lediglich CHF 5 Mio. verkauft
wird. Gabe es keine Liquidationspraferenz, wirde der Investor CHF 1 Mio. ausgezahlt
bekommen und die Griinder CHF 4 Mio. Die Liquidationspréaferenz stellt daher sicher, dass der
Investor mindestens sein Investment zuriickerhdlt. Die Verhandlung einer solchen
Liquidationspréferenz ist Ublicherweise im Zusammenhang mit der Unternehmensbewertung zu
fuhren. Eine ,,einfache Liquidationspraferenz‘ ist absolut tblich, eine ,,zwei- oder dreifache*
jedoch sehr uniblich (sie wiirde bedeuten, dass die Investoren beim Exit, also i.d.R. dem
Unternehmensverkauf, 2 oder 3 Mal ihr Investment zurlickerhalten, bevor pro rata der
Restbetrag allen weiteren Aktionaren ausgezahlt wird).]

8.  Wandlung der Vorzugsaktien

Die Investoren haben das Recht, ihre Serie [xxx] Vorzugsaktien jederzeit in ordentliche
Namenaktien der Gesellschaft zu wandeln. Im Falle der Wandlung erhalten die Investoren fiir
jede Vorzugsaktie eine ordentliche Namenaktie der Gesellschaft. Der Verwésserungsschutz
gem. Ziff. 9 bleibt vorbehalten.

Die Vorzugsaktien der Serie [xxx] werden ohne Weiteres in ordentliche Namenaktien unter
Aufgabe der Vorzugsrechte gewandelt, wenn die Gesellschaft ein IPO durchfiihren will und
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eine verbindliche Festlibernahme fur neue Aktien im Wert von Minimum CHF [xxx] vorweisen
kann.

[Hinweis: Die hier angesprochenen Vorzugsaktien sind marktiblich vor der eigentlichen
offiziellen Borsennotierung (IPO) und weichen von ihrer Konstruktion (insb. den beinhalteten
Rechten, wie u.a. Liquidationspréaferenz) von bereits marktnotierten Vorzugsaktien wesentlich
ab.]

9. Verwasserungsschutz
alternative Verhandlungsposition: Full Ratchet

Die Investoren werden im Rahmen von zukiinftigen Finanzierungsrunden, bei denen Aktien zu
einem Preis unter dem Aktienpreis dieser Serie [xxx] Runde ausgegeben werden, derart gestellt,
wie wenn diese Finanzierungsrunde Serie [xxx] zum gleichen Preis durchgefiihrt worden waére.
Die Investoren erhalten dabei das Recht, die entsprechende Anzahl Aktien zum Nominalwert zu
zeichnen.

[alternative Verhandlungsposition: Weighted Average]

[Die Investoren kdnnen entsprechend ihrer Beteiligung am Aktienkapital der Gesellschaft an
spateren Finanzierungsrunden der Gesellschaft zu denselben Konditionen der jeweiligen
Finanzierungsrunde teilnehmen.

Liegt der Aktienpreis im Rahmen einer spéteren Finanzierungsrunde unter dem Aktienpreis, den
die Investoren fir ihre Beteiligung an der Gesellschaft gezahlt haben, erhalten die Investoren
pro rata so viele Aktien aus einer kompensierenden Kapitalerh6hung, dass sie so gestellt
werden, als hatten sie ihre Aktien zu einem reduzierten Aktienpreis erworben, der sich nach
folgender Formel berechnet:

APr = AP1-R

R = (AP1-AP2)*B/(A+B)

APr = reduzierter Aktienpreis

AP1 = Aktienpreis der ersten Finanzierungsrunde

AP2 = Aktienpreis der spéteren Finanzierungsrunde

A =  Anzahl ausstehender Aktien unmittelbar vor Durchflihrung der spéteren

Finanzierungsrunde (inklusive ausstehender Optionen)
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10.

B = Anzahl neuer Aktien der spateren Finanzierungsrunde
R = Reduzierter Aktienpreis

Diese Bestimmung ist nicht anwendbar auf Kapitalerhbhungen aus bedingtem Kapital zur
Befriedigung von Optionsrechten.]

[Hinweis: Die Zeichnung zum Nominalwert soll sicherstellen, das die Investoren den gleichen
prozentualen Anteil am Unternehmen halten wie vor der Kapitalerhéhung. Je nach Anteilshdhe
der Investoren besteht ein Verhandlungsspielraum in der Ausgestaltung. Bei einer hohen
Bewertung empfiehlt sich ein Full Ratchet.]

Verfligungsbeschrankungen

Grundsétzlich unterliegen alle Aktien einer generellen Verfiigungsbeschrdnkung. Im Rahmen
der Finanzierungsrunde Serie [xxx] werden in einem Aktionarsbhindungsvertrag 0bliche
Vorhand- und Vorkaufsrechte sowie Verkaufsrechte und Verkaufspflichten (drag and tag along
clauses) stipuliert. Diese umfassen im Einzelnen:

VVorhandrecht

Strebt ein Aktionar an, seine Aktien an einen Dritten zu verdussern, ist er verpflichtet, diese
zunachst den anderen Aktiondren zum Kauf anzubieten. Kommt es zu keinem Abschluss, so
darf der verkaufswillige Aktionar seine einem beliebigen Dritten zum Kauf anbieten. In der
Regel findet in diesem Moment die Klausel tiber das VVorkaufsrecht Anwendung.

Vorkaufsrecht (Right of first refusal)

Strebt ein Aktiondr an, seine Aktien an einen Dritten zu verdussern, ist er verpflichtet, diese
zundchst den anderen Aktionéren zu denselben Konditionen anzubieten. Wird das Kaufangebot
von den anderen Aktiondren nicht in vollem Umfang angenommen, ist der verausserungswillige
Aktionér berechtigt, in einem Zeitraum in der Regel von zwei Monaten nach Angebot die
Aktien zum selben oder zu einem hdheren Preis an einen Dritten zu verdussern.
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Kaufrecht

In Féllen von Tod, Handlungsunféhigkeit, Konkurs oder Ausscheiden aus der Gesellschaft kann
ein Kaufrecht zugunsten der Investoren oder der Gesellschaft stipuliert warden. Zur Berechnung
des Wertes der Aktien werden marktgégnige Formeln verwendet.

Verkaufsrecht (Tag-along-right)

Beabsichtigen ein oder mehrere Aktionédre den Verkauf ihrer Aktien, so kénnen die anderen
Aktionére verlangen, dass ihre Aktien pro rata zu denselben Konditionen mitverdaussert werden.
Resultiert aus dem Aktienverkauf die Ubernahme von iber 50% der Gesellschaft durch einen
Dritten, dirfen die anderen Aktionére verlangen, dass ihre sdmtlichen Aktien zu denselben
Konditionen mitveraussert werden.

[Hinweis: Mit dem Vorkaufs- und Verkaufsrecht soll vermieden werden, dass eine Partei
bevorzugt behandelt wird. Ausserdem stellen diese sicher, dass bspw. die Griinder sich nicht
unbemerkt von ihren Aktien trennen kénnen und andere Aktionare dabei aussen vor bleiben.]

Verkaufspflicht (Drag-along-right)

Haben die Investoren die Mdglichkeit, mindestens [..%] ihrer Aktien an der Gesellschaft zu
verkaufen oder mit einer anderen Gesellschaft zu verschmelzen, so haben sie das Recht, die
ubrigen Aktiondre zum Mitverkauf ihrer Aktien zu denselben Bedingungen zu verpflichten.

Die tbrigen Aktionére haben das Recht, in einem solchen Fall von ihrem Right of First Refusal
Gebrauch zu machen.

[Hinweis: Mit dem Ziel eines erfolgreichen Exits vor Augen aller Aktionare haben die nicht im
Tagesgeschehen involvierten Investoren mit ihrer Erfahrung zumeist ein besseres Gespur fir
das richtige Timing und Pricing einer solchen Transaktion. Dieses Know-how sollten daher
auch die Grinder fir sich nutzen — das Drag-along-right formalisiert dieses.]

11. Konkurrenzverbot

[xxx] wird im Rahmen des Aktiondrbindungsvertrages und/oder Arbeitsvertrages ein
Konkurrenzverbot  unterzeichnen, wonach  wahrend der Dauer des  Arbeits-
/Mandatsverhaltnisses und wahrend einer Frist von [xxx] Jahren nach Aufhebung desselben
keine konkurrenzierende Tatigkeit ausgetbt wird.
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12.

13.

14.

[Hinweis: Gemass Art. 340 bis 340c OR. ist entscheidend fiir die zeitliche Dauer des
Konkurrenzverbotes, bis zu welchem Zeitpunkt ein berechtigtes Interesse des Arbeitgebers an
der Aufrechterhaltung des Konkurrenzverbotes besteht. Normalerweise ist eine Dauer von 6 bis
12 Monaten angemessen. Das Gesetz schreibt vor, dass die Dauer von 3 Jahren nur in
Ausnahmefallen tberschritten werden darf. Den austretenden Mitarbeitern darf der Arbeitgeber
nicht beliebige Tatigkeiten verbieten, sondern nur die ihn konkurrenzierenden.]

Key Person und D&O-Versicherung

Fur die Know-how Tréager [xxx] und [xxx] wird auf Kosten und zu Gunsten der Gesellschaft
eine Risikolebensversicherung mit einer Versicherungssumme von je CHF [xxx] abgeschlossen,
zahlbar bei Tod der versicherten Person.

Fur die Mitglieder des Verwaltungsrats wird eine marktgéangige D&O-Versicherung auf Kosten
der Gesellschaft abgeschlossen.

[Hinweis: Die Risikolebensversicherung liegt in den meisten Féllen bei CHF 500’000 pro
Person. D&O steht fur die Director-and-Officers-Versicherung und stellt eine Organ-
Haftpflichtversicherung dar.]

Due Diligence

Den Investoren wird die Durchfiihrung einer vollstandigen Due Diligence Prifung ermdglicht.
Dazu erhalten die Investoren Zugang zu allen Gesellschaftsdaten sowie die Mdglichkeit, mit
den Revisoren und weiteren Beratern der Gesellschaft Gesprache zu fuhren.

[Hinweis: Je junger ein Unternehmen ist, desto weniger umfangreich fallt die Due Diligence in
der Regel aus, weil wegen der erst kurzen Existenzzeit nur wenig Geschéftsgebaren bis dato
angefallen ist. Was jedoch immer von hoher Bedeutung ist, sind (beantragte) Patente sowie
Referenzen zu den Griindern.]

Gewahrleistungen

Im Rahmen des Beteiligungsvertrages geben die Grinder [und bisherigen Investoren]
marktiibliche Gewahrleistungen (Rechts- und Sachgewahrleistungen) Ulber die Gesellschaft
sowie deren Tochtergesellschaften ab. Diese umfassen u.a.:

- Errichtung und Bestand der Gesellschaft;

- Finanz- und Vermdégensverhaltnisse;
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- Besitz von Schutzrechten, Software, geistigem Eigentum, Namen, Domains etc.;
- (drohende) Rechtsstreitigkeiten;

- Stille Beteiligungen an der Gesellschaft, Gewinnabfiihrungs- und Beherrschungs- oder
sonstige Unternehmensvertrage;

- Sonstige vertragliche Beziehungen.

[Hinweis: Die Garantiegeber haften gegeniiber den Investoren derart, dass sie bei
Garantieverletzungen den garantierten Zustand herstellen. Ist dies nicht mdglich, dann haben
Sie entsprechend Schadenersatz zu leisten. Hierbei haften die Griinder [und die bisherigen
Investoren]  gegenuber den Investoren als Gesamtschuldner. Fir die Richtigkeit der
vorstehenden Garantien kdnnen Anspriiche erst gestellt werden, wenn der einzelne Schaden
oder die Summe mehrerer Schaden die Freigrenze von CHF [10°000] (bersteigt. Die
Haftungsobergrenze fir alle kumulierten Schadenersatzanspriiche betragt das Investment dieser
Runde. Dieser kann nach Wahl der Investoren auch durch eine Ubertragung von Aktien
erfolgen. Die Garantieanspriiche der Investoren verjahren in den meisten Fallen nach 2
Jahren.]

[Investoren geben in Folgerunden keine Gewdhrleistungen ab]

15. Vertraulichkeit

Im Rahmen der Finanzierungsrunde Serie [xxx] wurde eine Vertraulichkeitserklarung
unterzeichnet, die weiterhin bis zum Vollzugsdatum Gultigkeit entfaltet.

16. Zeitverhaltnisse

Die Investoren beabsichtigen, die Finanzierungsrunde Serie [xxx] spatestens am [Datum] zu
vollziehen. Sollte aufgrund von Umstanden, die nicht von den Investoren zu vertreten sind, der
Vollzug der Transaktion verzdgert und die oben stehende Frist nicht eingehalten werden, so
verlangert sich die Frist automatisch um einen Monat.

Fur die Transaktion legen sich die Parteien folgenden Zeitplan zugrunde:
Durchfuhrung der Due Diligence Priifung [Datum]

Vertragsverhandlung [Datum / Periode]
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Signing [Datum]

Closing [Datum]

17. Exklusivitat [oder: Abschlussexklusivitat]

Die Parteien vereinbaren, dass die Finanzierungsrunde Serie [xxx] exklusiv bis zum in Ziff. 16
genannten Datum mit den Investoren verhandelt wird, somit wahrend dieser Frist mit anderen
als den in diesem Term Sheet genannten Investoren Uber die Finanzierungsrunde [xxx] weder
Verhandlungen gefiihrt noch Vertrdge abgeschlossen werden dirfen. Jedoch kénnen mit
schriftlichem Einverstindnis der Investoren weitere Investoren diesem Term Sheet beitreten.
Sollte es bis zu diesem Datum (inklusive Verldngerung) zu keinem Vertragsabschluss kommen,
so sind die Parteien frei.

[Oder blosse Abschlussexklusivitat: Die Parteien vereinbaren, dass bis zum in Ziff. 16
genannten Datum kein Beteiligungsvertrag lber Finanzierungsrunde Serie [xxx] mit anderen als
den in diesem Term Sheet genannten Investoren abgeschlossen wird. Jedoch kdnnen mit
schriftlichem Einverstindnis der Investoren weitere Investoren diesem Term Sheet beitreten.
Die Verhandlung mit anderen Investoren bleibt hingegen zuldssig. Sollte es bis zum in Ziff. 16
genannten Datums (inklusive allfélliger Verlangerung) zu keinem Vertragsabsschluss kommen,
so sind die Parteien frei.]

18. Kosten

Unmitttelbar nach dem Closing tbernimmt die Gesellschaft die im Zusammenhang mit der
Finanzierungsrunde Serie [xxX] entstandenen Kosten der Investoren sowie von dessen Rechts-,
Wirtschafts- und Steuerberater bis zum Betrag von [CHF xxx]. Im Ubrigen tragen alle Parteien
die ihnen entstandenen Kosten selbst.

Kommt es aus Grinden, die die Investoren nicht zu verantworten haben, zu keinem Abschluss
der Transaktion, so verpflichtet sich die Gesellschaft resp. subsidiar deren Aktionére zur
Bezahlung einer einmaligen Entschadigung fiir den entstandenen Aufwand von CHF [xxx].

[Hinweis: Die Kosten sollten nicht mehr als 3 bis 4% des Investitionsbetrags lberschreiten. Die
Break-up Fee im zweiten Absatz dient bei Abbruch der Transaktion durch die Griinder dazu, die
Investoren fir deren aufgelaufenen Kosten zu entschéadigen. Diese Entschadigung kann jedoch
auch weggelassen werden, falls keine bedeutenden Kosten erwartet werden.]
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19. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Auf dieses Term Sheet ist schweizerisches Recht anwendbar. Ausschliesslicher Gerichtsstand
flr Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesem Term Sheet ist der Sitz der beklagten
Partei.

20. Gremienvorbehalt

Das vorliegende Term Sheet und die gesamte damit verbundene Transaktion steht unter dem
ausdricklichen Vorbehalt der Genehmigung der Kontrollgremien der Investoren, dem
Abschluss der technischen, rechtlichen und finanziellen Due Diligence Untersuchungen der
Gesellschaft mit positiven Ergebnissen, sowie der zufriedenstellenden Ausarbeitung der
rechtlichen Dokumentation.

21. Bindungswirkung
[Variante 1: Grundsatzlich nicht bindend:]

[Mit Ausnahme der nachfolgend aufgefuhrten Bestimmungen hat dieses Term Sheet keine
rechtlich bindende Wirkung:

- Vertraulichkeit (Ziff. [15])

- Exklusivitat (Ziff. [17])

- Kosten (Ziff. [18])

- Anwendbares Recht und Gerichtsstand (Ziff. [19])
- Gremienvorbehalt (Ziff. [20])

- Bindungswirkung (Ziff. [21])]

[Variante 2: Bindend:]

[Dieses Term Sheet ist rechtsverbindlich. Achtung: In diesem Fall ist Ziffer 17 (Exklusivitat) zu
streichen, und Ziffer 16 (Zeitverhaltnisse) ist auf die Daten der Unterzeichnung der
ausgearbeiteten Vertrage und des Vertragsvollzugs zu beschrénken.]

[Hinweis: In den meisten Fallen findet die erste Variante Anwendung.]
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Verzeichnis der Anhange

Beilage 1 Kapitalisierungstabelle

Beilage 2 Zustimmungspflichtige Geschéfte

Term Sheet — 04.11.08

15/17



SeE*CeA

Swiss Private Equity & Corporate Finance Association
Schweizerische Vereinigung fur Unternehmensfinanzierung

Beilage 2: Zustimmungspflichtige Geschafte

[Der / Die] Vertreter der Investoren im Verwaltungsrat haben die Zustimmung zu folgenden
Geschéften zu erteilen:

Genehmigung des Budgets und dessen Finanzierung;

Bestellung und Abberufung von Geschiftsfiinrern sowie Abschluss und Anderung der
Geschéftsfiihreranstellungsvertrage;  bei  Abstimmung  Uber die  Abberufung eines
Geschaftsfihrers hat der betroffene Geschaftsfuhrer, sofern er Mitglied des Verwaltungsrats ist,
kein Stimmrecht;

Zustimmung zum Geschéftsplan;

Einrdumung und Beendigung von Beteiligungen am Gesellschaftsgewinn, insbesondere von
stillen Beteiligungen, partiarischen Rechtsverhéltnissen, Tantiemen;

Verédusserung des Gesellschaftsvermdgens als Ganzes oder zu einem wesentlichen Teil;

Grindung und Auflésung von Gesellschaften oder Unternehmen, Erwerb und Verausserung von
Beteiligungen an anderen Unternehmen, Abschluss, Anderung und Beendigung von Joint Venture
Vertrdgen, Fusionen, Spaltungen und Reorganisationen;

Errichtung, Erwerb, Schliessung, und Verdusserung von Betrieben, Betriebsstitten oder
Zweigniederlassungen;

Verfligung Uber gewerbliche Schutzrechte sowie Abschluss und Beendigung von Patent-, Lizenz-
und Know-how-Vertrégen;

Einstellung und Kindigung von Mitarbeitern, wenn deren monatliche Vergutung CHF [10°000]
brutto Ubersteigt;

10. Vertrége zwischen der Gesellschaft und Aktionaren, gleich welcher Art.

Die nachfolgend aufgefihrten Geschafte bedlrfen einer Genehmigung durch [2/3] des
Verwaltungsrates:

1.
2.

= en geou go=

Einforderung von nicht voll einbezahltem Aktienkapital;
Bestellung und Abberufung von Prokuristen und Handlungsbevollmachtigten;

Abschluss und Beendigung von Betriebsmiet- und Betriebspachtvertragen, die eine wesentliche
Einschrankung potentieller unternehmerischer Aktivitdten der Gesellschaft zur Folge haben
kdnnen;

Erwerb, Verdausserung oder Belastung von Grundstiicken;
Abschluss und Beendigung von Vertriebsvertragen und Eingehung von Lieferbedingungen;
Aufnahme von Krediten ber (im Einzelfall oder insgesamt) CHF [50’000];

Investitionen tber (im Einzelfall oder insgesamt) CHF [50°000] sowie Investitionen, die zu einer
Uberschreitung des Budgets um (im Einzelfall oder insgesamt) mehr als 10% fiihren;
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8. Veranlassung von Forschungs- und Entwicklungsprojekten mit einem Volumen von (ber (im
Einzelfall oder insgesamt) 0.5% des Umsatzes, jedoch mindestens CHF [50’000];

9. Sicherheitsleistungen, Abgabe von Birgschaften und Garantien sowie Eingehung von
Wechselverpflichtungen, die (im Einzelfall oder insgesamt) CHF [50°000] Ubersteigen;
ausgenommen ist die tibliche Gewahrleistung fiir Produkte der Gesellschaft;

10. Zustimmung zu Nebentétigkeiten von Mitarbeitern, soweit sich die Zustimmungsbedirftigkeit
aus dem betreffenden Anstellungsverhaltnis ergibt;

11. Erteilung von Ruhegeld und Pensionszusagen; eventuelle Pensionszusagen fiir Geschéaftsfihrer
oder Gesellschafter werden mit ihren Kosten fiir die Gesellschaft als Teil des Gehalts betrachtet;

12. Abschluss anderer Vertrage, durch die der Gesellschaft Aufwendungen oder Verpflichtungen von
uber (im Einzelfall oder insgesamt) CHF [50°000] entstehen, mit Ausnahme von
Verausserungsgeschéaften im Rahmen des lblichen Geschéftsverkehrs;

13. Anderungen des Organisationsreglements;
14. Beschlisse Uber Gegenstande, die im Ergebnis einer der vorgenannten Punkte vergleichbar sind;

15. Alle sonstigen aussergewdhnlichen Geschéaftsfiihrungsmassnahmen.

[Hinweis: Diese Punkte sind auf unternehmerische Art und Weise zwischen den Grindern und
Investoren zu regeln, so dass die Grunder zwar operativ handeln kdénnen, jedoch nicht ohne
Absprache mit den Investoren z.B. die Geschaftstatigkeit geandert werden kann.

Verankerung des entsprechend erhéhten Quorums(d.h. die Anzahl der Stimmberechtigten, die bei
einer Abstimmung anwesend sein muss oder sich an einer Abstimmung beteiligen muss, damit diese
gultig ist) fur die vorstehenden Beschliisse in den Statuten und Organisationsreglement ist zu
empfehlen. Ansonsten bestent die Gefahr vertragswidriger VR-Beschlisse, welche aber
gesellschaftsrechtlich giltig sind. Geméss Praxis des Handelsregisteramts des Kanton Zirichs sind
qualifizierte Quoren, also bspw. 2/3 oder 3/4 der Stimmen, fiir VR-Beschlisse eintragungsfahig. In der
Lehre ist dies umstritten.

Bei einem ,,partiarischen Rechtsverhaltnis* wird durch eine Vereinbarung der Partner am Gewinn
beteiligt (z.B. erfolgsabhangige Provision des Handelsvertreters, Vergitung eines leitenden
Angestellten). Bei einer ,,Anderung des Organisationsreglements* wird die Geschaftsordnung des VR
angepasst.]
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