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Liebe Leserinnen und Leser

Der SPI beendete Ende September 2021 erstmals seit über einem Jahr 
ein Quartal unter dem Schlusskurs des Vorquartals. Nach Kursanstie-

gen von 1.5% resp. 2.4% im Juli und August schloss der SPI per Ende Sep-
tember rund 2.0% unter dem Stand von Ende Juni 2021. Die Korrektur am 

Schweizer Aktienmarkt erfolgte unter anderem aufgrund der Absicht der 
US-Notenbank, in naher Zukunft die Anleihenkäufe zu reduzieren, und der 

negativen Schlagzeilen zum chinesischen Immobilienkonzern Evergrande. 

Zudem hat das Wachstum nach dem ausgeprägten wirtschaftlichen Auf-

schwung der vergangenen Monate in letzter Zeit etwas an Dynamik einge-

büsst. Trotz des Kursrückgangs im dritten Quartal notierte der SPI per Ende 

September 2021 immer noch rund 12.9% über dem letzten Stand des 
Jahres 2020. 

Das dritte Quartal zählt in der Schweiz üblicherweise zu den IPO-ärmeren 

Zeitfenstern, denn nur rund jeder siebte Börsengang findet zwischen Juli 

und September statt. Trotz den historisch betrachtet tiefen IPO-Zahlen kam 

es im Q3 2021 mit medmix zu einem Neuzugang an der Schweizer Börse. 
Auch international blieb die IPO-Aktivität weiterhin hoch. Mit über 

115 Börsengängen mit einem Emissionsvolumen von rund EUR14 Mrd. 

vermochte das Q3 2021 in Europa zwar nicht ganz an das zweite Quartal 

anzuknüpfen, war im historischen Vergleich aber immer noch über-

durchschnittlich aktiv. In Nordamerika hingegen fiel die IPO-Aktivität im 

Q3 2021 mit über 210 Börsengängen höher aus als im Vorquartal und liess 

das kumulierte Emissionsvolumen im Jahr 2021YTD auf EUR 217 Mrd. 

oder insgesamt über 800 Börsengänge anwachsen.

In diesem Jahr fanden in der Schweiz mit PolyPeptide Group, Montana 
Aerospace, Kursaal Bern und medmix bereits vier IPOs statt. Zudem hat 

mit Skan ein weiteres Unternehmen seine Absichten für ein IPO bereits an-
gekündigt. Durch die Schaffung von SIX Sparks – dem neuen Segment 

für KMUs – konnten die Rahmenbedingungen für Schweizer IPO-Kandida-
ten weiter verbessert werden. Die Anforderungen für das neue Marktseg-

ment vereinen die Bedürfnisse der KMUs wie auch jene der Investoren und 

ermöglichen den effizienten Zugang zum Schweizer Kapitalmarkt. Ob 

es bereits im vierten Quartal 2021 zu einem ersten IPO am neuen SIX 

Sparks Segment resp. nebst dem angekündigten IPO von Skanzu einem 

weiteren Neuzugang am Hauptsegment kommen wird, bleibt angesichts 
des sich langsam schliessenden IPO-Fensters offen.

Wir wünschen Ihnen eine interessante Lektüre!

Ihr Kapitalmarkt-Team der Zürcher Kantonalbank
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Aktuelles Börsenumfeld und Prognosen der Zürcher 
Kantonalbank

– Im September 2021 korrigierte der SPI aufgrund der Absicht der 

US-Notenbank, in naher Zukunft mit der Reduktion der Anleihen-

käufe zu beginnen, sowie der negativen Schlagzeilen aus China 

zum Immobilienkonzern Evergrande um 5.7%. 

–Damit beendete der SPI das Q3 2021 mit einem Minus von 

2.0%. Für die ersten neun Monate des Jahres 2021 verblieb 

ein Kursplus von 12.9%.

–Seit dem Höhepunkt der Finanzkrise und dem gleichzeitigen 

Tiefpunkt am Aktienmarkt im März 2009 gab es beim SPI nie 

mehr eine Korrektur, die länger als ein Jahr dauerte. 

–Der Aktienmarkt erhielt dabei in den letzten Jahren Unterstüt-

zung von den Notenbanken in Form von extrem niedrigen 

Zinsen und sogar dem Aufkauf von Anleihen.

–Nach der kräftigen wirtschaftlichen Erholung der vergan-

genen Monate hat die Wachstumsdynamik zuletzt naturgemäss 

wieder abgenommen. 

–Das ausgesprochen hohe Wachstum war unter anderem auf den 

starken Einbruch im Vorjahr sowie auf die äusserst expansive 

Geld- und Fiskalpolitik zurückzuführen. Diese Rückenwinde 

fallen nun allmählich weg.

–Reibungslos läuft der Normalisierungsprozess allerdings nicht ab. 

Die anhaltenden Liefer- und Personalengpässe dämpfen das 

Wachstum zusätzlich, wie die zuletzt leicht enttäuschenden 

Konjunkturdaten zeigen.

Marktdaten 2021E 2022E 2023E

KGV 21.7x 19.3x 17.8x

Gewinnwachstum 16.7% 12.2% 8.7%

Dividendenrendite 2.6% 2.6% 2.6%

Index 06.10.2021 3 Monate 12 Monate

SPI 14’920

SPI-Prognose 15’070 15’403

Veränderung 1.0% 3.2%
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Prognosen zum Schweizer Markt

Quelle: Bloomberg, Research Zürcher Kantonalbank; Stand: 6. Oktober 2021

Internationale Aktienmärkte über 5 Jahre Aktuelles Börsenumfeld: Kommentare
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Quelle: Bloomberg, Zürcher Kantonalbank; Stand: 30. September 2021
1 Inkl. ausgeübte Mehrzuteilungsoptionen soweit zum Zeitpunkt der Auswertung bekannt

IPOs in Europa und den USA (I/II) –
Statistiken und Kommentare

– Im Q3 2021 ist das kumulierte Emissionsvolumen 2021YTD in 

Europa auf EUR 59 Mrd. angewachsen. Mit einem Volumen von 

EUR 14 Mrd. entfällt dabei rund ein Viertel des diesjährigen 

Transaktionsvolumens auf das Q3 2021. Die IPO-Aktivität im letz-

ten Quartal überstieg dabei mit über 115 Börsengängen den 

langjährigen Durchschnitt um das Doppelte und das Vorjahresni-

veauum ein 4-Faches. Gemessen an der Anzahl Transaktionen 

(rund 400) waren die ersten drei Quartale des Jahres 2021akti-

ver als die neun davorliegenden Quartale zusammen (rund 

375 Börsengänge). Mit einer Grösse von EUR 120 Mio. blieb der 

durchschnittliche Börsengang in Europa im Q3 2021 unter dem 

Mittelwert seit Anfang 2020 zurück.

– In Nordamerika fanden im Q3 2021 über 210 Börsengänge mit 

einem Emissionsvolumen von rund EUR 45 Mrd. statt. Damit 

handelt es sich beim Q3 2021 um das aktivste dritte Quartal 

(gemessen in Anzahl Transaktionen) mit dem zweithöchsten 

Emissionsvolumen seit 2001. Das diesjährige, kumulierte Trans-

aktionsvolumenbeläuft sich auf EUR 217 Mrd., wobei das Q1 

2021 sowohl in Bezug auf das Volumen wie auch die Anzahl 

Transaktionen über die Hälfte davon ausmachte. 

– Im dritten Quartal 2021 kam es in der Schweiz mit der von Sulzer 

abgespaltenen medmix zu einem Neuzugang an der SIX Swiss 

Exchange durch ein Spin-off mit Platzierung. Mit Skan könnte es 

im Q4 2021 zu einer weiteren Erstnotierung an der Schweizer 

Börse kommen.

4

Volumen in Mrd. EUR Anzahl IPOs
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IPOs in Europa und den USA: Statistiken IPOs in Europa und den USA: Kommentare

IPOs in Europa1 IPOs in den USA1

IPO-Sektoren Europa1

im Q3 2021 Q4 2020 bis Q3 2021

Sektor Mrd. EUR Anteil Mrd. EUR Anteil

Finanz 3.4 24% 11.0 15%

Konsumgüter (nicht zykl.) 3.0 21% 9.6 14%

Konsumgüter (zykl.) 2.4 17% 8.7 12%

Technologie 1.7 12% 10.0 14%

Energie 1.7 12% 3.8 5%

Mischkonzern 1.1 8% 5.4 8%

Industrie 0.3 2% 9.6 13%

Versorgung 0.2 1% 1.6 2%

Kommunikation 0.1 1% 11.1 16%

Grundstoffe 0.1 1% 0.4 1%

Total 14.0 100% 71.2 100%

47 55 62 158 217

246 272 249

509

813

2017 2018 2019 2020 2021



Online-Optiker Mister Spex schliesst bei Börsendebüt knapp unter dem Ausgabekurs

Gesellschaft: Majorel

Industrie: Computers

Börse: Amsterdam

Volumen
1
: EUR 0.7 Mrd.

1. Handelstag: -5.5%

Performance seit IPO:-9.1%

Gesellschaft: Bridgepoint

Industrie: Private Equity

Börse: London

Volumen
1
: GBP 0.9 Mrd.

1. Handelstag: 29.1%

Performance seit IPO:44.0%

Gesellschaft: Robinhood Markets

Industrie: Internet

Börse: Nasdaq

Volumen
1
: USD 2.3 Mrd.

1. Handelstag: -8.4%

Performance seit IPO:10.7%

Gesellschaft: Sportradar

Industrie: Entertainment

Börse: Nasdaq

Volumen
1
: USD 0.5 Mrd.

1. Handelstag: -7.2%

Performance seit IPO:-16.2%

Gesellschaft: On

Industrie: Bekleidung

Börse: New York

Volumen
1
: USD 0.9 Mrd.

1. Handelstag: 45.8%

Performance seit IPO:25.5%

Quelle: Bloomberg, Medien, Zürcher Kantonalbank; Stand: 30. September 2021
1 Inkl. ausgeübte Mehrzuteilungsoptionen soweit zum Zeitpunkt der Auswertung bekannt
2 IPO wurde verschoben bzw. abgesagt

IPOs in Europa und den USA (II/II) –
Grösste Deals und Headlines
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Bridgepoint Group soll IPO in London planen
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Fintech-Unternehmen Wise kommt mittels Direct Listing an die Börse

2

Das Schweizer Einhorn Sophia Genetics lanciert Börsengang in den USA

Der schwedische Batteriehersteller Northvolt soll Börsengang anstreben

Finanzdienstleister Robinhood Markets fällt 8.4% am ersten Börsentag

Skan, Salt2 und Swiss Post Solutions2 sind drei Schweizer IPO-Kandidaten

Weber Grill steigt bei IPO in New York am ersten Handelstag um 18%

Das Berliner Reise-Startup HomeToGo kommt via Spacan die Börse

Sportradar beendet den ersten Handelstag unter dem IPO-Preis

Der Schweizer Schuhhersteller On legt einen fulminanten Börsenstart hin und schliesst 

46% über dem Ausgabepreis

Der deutsche Prothesenhersteller Ottobock soll Banken für IPO mandatiert haben

Glänzendes Börsendebüt von Universal Music an der Börse in Amsterdam

Bertelsmann strebt IPO seines Callcenter-Betreibers Majorel an

Salt2 soll Pläne für Schweizer IPO vorerst gestoppt haben

EQT soll Galderma nächstes Jahr an die Börse bringen wollen

Chronext2 legt die Preisspanne für den Börsengang fest

Swiss Post Solutions2 soll Pläne für IPO auf Eis gelegt haben

medmix kommt im Rahmen eines Spin-offs an die Börse
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Positive Korrelation von Anzahl IPOs und Börsenentwicklung seit 1981

Quelle: Bloomberg, Research Zürcher Kantonalbank, SIX Swiss Exchange; Stand: 30. September 2021

IPO-Markt Schweiz (I/IV) –
Übersicht und Entwicklung

IPO-Newsletter Q3 20216

–Mit üblicherweise nur rund einem von sieben Börsengängen ist das dritte Quartal gemäss einer Auswertung der Börsengänge an der SIX 

Swiss Exchange seit dem Jahr 2000 jeweils vergleichsweise ruhig.

–Nach einem sehr aktiven zweiten Quartal mit drei Neuzugängen an den Schweizer Börsen fand in den Monaten Juli bis September mit 

medmix ein weiteres Unternehmen den Weg an die Schweizer Börse: Ende September kamen die Aktien von medmix, einem führenden 

Anbieter von Präzisionsgeräten in den Bereichen Gesundheitswesen, Industrie und Konsumgüter, durch eine Abspaltung von Sulzeran die 

Börse. Zudem hat mit Skan ein weiteres Unternehmen seine Pläne für ein IPO im letzten Quartal 2021 bereits bekanntgegeben.

IPO-Markt Schweiz: Anzahl IPOs und Entwicklung der Börse seit 1981



Kotierung Emittent
Preisspanne

(CHF)

Preis

(CHF)

Kurs 1. Tag

(CHF)

Rendite

1. Tag

Aktueller

Kurs (CHF)

Rendite seit

Kotierung2

30.09.2021 medmix AG 37.00 47.00 45.00 44.00 –2.2% 44.00 –2.2%

29.06.2021 Kursaal Bern AG 350.00 380.00 370.00 402.00 +8.6% 345.00 –6.8%

12.05.2021 Montana Aerospace AG 24.15 25.65 25.65 34.90 +36.1% 33.40 +30.2%

29.04.2021 PolyPeptide Group AG 57.00 68.00 64.00 78.20 +22.2% 120.40 +88.1%

16.12.2019 Novavest Real Estate AG 40.20 40.20 40.20 42.90 +6.7% 45.60 +23.3%

25.10.2019 SoftwareONE Holding AG 16.50 21.00 18.00 18.50 +2.8% 20.55 +17.0%

28.06.2019 Aluflexpack AG 20.00 26.00 21.00 22.50 +7.1% 33.10 +57.6%

12.04.2019 Stadler Rail AG 33.00 41.00 38.00 43.10 +13.4% 38.98 +7.6%

04.04.2019 Medacta Group SA 88.00 104.00 96.00 96.10 +0.1% 145.40 +51.5%

06.12.2018 Fundamenta Real Estate AG 14.50 14.50 14.50 14.75 +1.7% 20.20 +54.3%

28.09.2018 SIG Combibloc Group AG 10.50 13.50 11.25 12.30 +9.3% 24.92 +139.2%

20.06.2018 Klingelnberg AG 45.00 54.00 53.00 52.50 –0.9% 16.00 –68.8%

15.05.2018 Polyphor AG 30.00 40.00 38.00 38.20 +0.5% 1.85 –95.1%

23.03.2018 Medartis Holding AG 44.00 54.00 48.00 61.96 +29.1% 108.80 +126.7%

22.03.2018 Sensirion Holding AG 28.00 36.00 36.00 46.35 +28.8% 113.60 +215.6%

16.11.2017 poenina holding ag 40.00 46.00 46.00 51.50 +12.0% 46.30 +20.2%

21.07.2017 Landis+Gyr Group AG 70.00 82.00 78.00 78.50 +0.6% 60.40 –11.5%

06.07.2017 Zur Rose Group AG 120.00 140.00 140.00 159.90 +14.2% 374.00 +167.1%

07.04.2017 Galenica AG 31.00 39.00 39.00 43.00 +10.3% 65.90 +89.9%

08.12.2016 Varia US Properties AG 35.00 37.00 35.00 37.00 +5.7% 40.20 +56.6%

30.06.2016 Investis Holding SA 49.00 68.00 53.00 57.30 +8.1% 105.50 +135.3%

14.04.2016 VAT Group AG 39.00 46.00 45.00 51.55 +14.6% 370.20 +842.1%

01.07.2015 Cassiopea S.p.A. 30.00 40.00 34.00 37.30 +9.7% 35.70 +5.7%

05.11.2014 Molecular Partners AG 28.00 35.00 22.40 23.35 +4.2% 18.22 –15.2%

24.06.2014 Glarner Kantonalbank 17.00 21.50 17.50 17.70 +1.1% 28.20 +102.0%

16.05.2014 HIAG Immobilien Holding AG 72.00 86.00 76.00 75.95 –0.1% 100.00 +57.6%

07.05.2014 SFS Group AG 57.00 69.00 64.00 66.55 +4.0% 127.20 +127.8%

15.04.2014 Lastminute.com NV 40.00 52.00 48.00 44.50 –7.3% 39.30 –18.1%

07.04.2014 Thurgauer Kantonalbank 64.00 74.00 74.00 80.45 +8.7% 106.50 +75.7%

50

100

150

200

250

300

350

Jan 14 Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 Jan 20 Jan 21

In
d

e
x

s
ta

n
d

IPO-Index der Zürcher Kantonalbank Abgänge IPOs
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IPO-Markt Schweiz (II/IV) –
IPO-Performance ab 20141 und IPO-Index

hervorgehoben = Zürcher Kantonalbank im Syndikat

7

–Der IPO-Index der Zürcher Kantonalbank misst die Perfor-

mancevon Schweizer IPOs während der ersten drei Handelsjahre.3

– Im dritten Quartal des Jahres 2021 erreichte der IPO-Index der 

Zürcher Kantonalbank Anfang September einen neuen Höchst-

stand und beendete das Quartal letztlich mit einem Plus von 

rund 2%. 

– Im Q3 2021 kam es zu zwei Veränderungen im IPO-Index: Mit 

medmix kam ein neues Unternehmen dazu und mit SIG 

Combibloc Group schied ein Unternehmen nach drei Jahren aus 

dem IPO-Index aus. 

Quelle: Bloomberg, Zürcher Kantonalbank; Stand: 30. September 2021
1 IPOs mit Platzierung an der SIX Swiss Exchange sowie an der BX Swiss (Kursaal Bern AG)
2 Adjustiert um Ausschüttungen und Kapitalmarkttransaktionen seit dem 1. Handelstag
3 Die einzelnen Titel verbleiben während drei Jahren nach dem Börsengang im Index; ab dem 29. Juni 2021 inklusive dem IPO der Kursaal Bern AG an der BX Swiss

IPOs und Performance seit 2014 IPO-Index: Performance von IPOs an der SIX ab 2014



Quelle: Prospekt, Bloomberg, SIX Swiss Exchange, Zürcher Kantonalbank

IPO-Markt Schweiz (III/IV) –
Das IPO von medmix AG

medmix AG

Beschreibung medmix ist ein führender Anbieter von Präzisionsgeräten für die 
Bereiche Gesundheitswesen, Industrie und Konsumgüter. medmix
resultierte aus einer Ausgliederung mittels Spin-off aus dem 
Schweizer Industriekonzern Sulzer. 

ICB Sektor Industriegüter und Dienstleistungen

Angebot 7’000’000 neue Namenaktien (Basisangebot)

Mehrzuteilungsoption n.a.

Preisspanne und 
Platzierungspreis

Platzierungsvolumen CHF 315 Mio.

Marktkapitalisierung CHF 1.8 Mrd. (am ersten Handelstag)

Erster Handelstag 30. September 2021

Lock-up n.a.

Ticker MEDX

Kotierung International Reporting Standard

8 IPO-Newsletter Q3 2021

Performance

Erste Eröffnung: +0.0%

Erster Handelstag:-2.2%

Bis 30.09.2021: -2.2%

Details zum IPO von medmix AG Kursentwicklung und Performance

CHF 37.00 CHF 47.00

CHF 45.00

Platzierungspreis: CHF 45.00

Erster Schlusskurs: CHF 44.00

(Erster Handelstag am 30.09.2021)
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IPO-Markt Schweiz (IV/IV) –
Auswertung der Top 5-IPOs an der SIX seit 2006

Rendite seit Emission
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9 Quelle: Bloomberg, Zürcher Kantonalbank; Stand: 30. September 2021
1 Inkl. Ausschüttungen und adjustiert um Kapitalmarkttransaktionen seit dem IPO

Die obigen Tabellen geben eine Übersicht über die Top 5-IPOs seit 2006 an der SIX Swiss Exchange, ausgewertet nach verschiedenenKriterien. Die beiden 

Tabellen auf der linken Seite zeigen die Gesamtrenditen1 seit Handelsstart, während auf der rechten Seite die annualisierte Performance dargestellt ist. Den 
beiden oberen Auswertungen lassen sich jeweils die absolute Rendite und den unteren die relative Kursentwicklung (in Relationzu jener des SPI) seit dem 

Handelsstart entnehmen. IPOs der letzten drei Monate werden von den annualisierten Darstellungen ausgeschlossen. 

hervorgehoben = Zürcher Kantonalbank im Syndikat

# Emittent Performance

1 Partners Group Holding AG 3'473%

2 VAT Group AG 842%

3 VZ Holding AG 750%

4 Burckhardt Compression Holding AG 540%

5 Burkhalter Holding AG 438%

# Emittent Performance

1 PolyPeptide Group AG 343%

2 Montana Aerospace AG 97%

3 VAT Group AG 51%

4 Sensirion Holding AG 38%

5 SIG Combibloc Group AG 34%

# Emittent Performance

1 Partners Group Holding AG 1'362%

2 VAT Group AG 434%

3 VZ Holding AG 310%

4 Burckhardt Compression Holding AG 147%

5 Burkhalter Holding AG 116%

# Emittent Performance

1 PolyPeptide Group AG 292%

2 Montana Aerospace AG 67%

3 VAT Group AG 36%

4 Sensirion Holding AG 24%

5 SIG Combibloc Group AG 20%



IPO-Markt Schweiz und international –
Ausgewählte News und Gerüchte
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«Medizintechnikfirma Skan strebt 

offenbar im Herbst an Schweizer 

Börse

Das Allschwiler Medizintechnikunter-

nehmen Skan Holdingstrebt […] im 

Herbst an die Schweizer Börse SIX. 

Dabei sollen Aktien der zur Beteili-

gungsgesellschaftBV Group gehö-

renden Firma im Wert von rund 200 

Millionen Franken ausgegeben 

werden […]»

3. August 2021

«Schweizer Spac im Herbst 

realistisch

Die Regulierung von kotierten Mantel-

gesellschaften biegt auf die Zielgerade 

ein. Mögliche Projekte sind startklar. 

Es ist ruhig geworden um eine mög-

liche Schweizer Spac, eine kotierte 

Unternehmenshülle. Während sich 

andernorts der Hype zwar konsoli-

diert, aber immer noch interessante 

Transaktionen hervorbringt, warten 

die Marktteilnehmer hierzulande un-

verändert auf eine Regulierung der 

Spac(Special Purpose Acquisition 

Companies). […]»

21. Juli 2021

Chronext bläst Börsengang in der 

Schweiz vorerst ab

Der Luxusuhren-Händler Chronext

bläst den Sprung an die Schweizer 

Börse SIX vorerst ab. Gemeinsam mit 

den Eigentümern wurde beschlossen, 

den Börsengang aufgrund der derzeit 

ungünstigen Marktbedingungen für 

Wachstumsunternehmen zu verschie-

ben, teilte das Unternehmen am Mitt-

woch mit. Dennoch sei Chronext wei-

terhin entschlossen, an die Börse zu 

gehen, sollten sich die Marktbedin-

gungen stabilisieren.

Die Chronext-Aktien sollten eigentlich 

erstmals am Freitag am Parkett in Zü-

richgehandelt werden. […]»

6. Oktober 2021

«Weitere IPO-Träume platzen

[…] Die Post-Tochter Swiss Post So-

lutions (SPS) hat ihre fortgeschritte-

nenBörsenpläne auf Eis gelegt. […]»

30. Sept. 2021

«Glänzendes Börsendebüt von 

Universal Music

Der Börsengang des Musiklabels 

entpuppt sich als europäischer Hit. Die 

Valoren starten furios. […] Damit war 

die Plattenfirma […] fast 47 Mrd. € 

wert und stemmt den grössten 

Börsengang in Europa in diesem Jahr. 

[…]»

21. Sept. 2021

«On Running kommt ideal aus den 

Startlöchern

Die Skepsis der vergangenen Tage ist 

verflogen. Die Aktien des Schweizer 

Schuhherstellers On Running spran-

gen in den ersten Handelsstunden an 

der New York Stock Exchange um 

über 55% auf deutlich über 37 $ nach 

oben. Damit erreicht das Unterneh-

men einen Börsenwert von annähernd 

10 Mrd. $ und pulverisiert die Progno-

sen, die von 6 Mrd. bis 8 Mrd. $ aus-

gegangen waren. Wenige Tage vor 

der Aktienerstemission (Initial Public 

Offering, IPO) wurde selbst diese 

Spannbreite vielfach als «zu ambitiös» 

bezeichnet. […] Das Unternehmen 

hatte bereits den ersten Ausgabepreis 

mit 24 $ markant oberhalb der bisher 

vorgegebenen Preisspanne von 18 bis 

20 $ festgelegt. Das deutete darauf 

hin, dass die Nachfrage in den letzten 

Tagen vor dem IPO stark angezogen 

hatte. Mit diesem Emissionspreis wird 

On annähernd 750 Mio. $ an neuem 

Kapital aufnehmen.»

16. Sept. 2021

«Störungen bei Sportradar

Der Börsengang von Sportradar in 

New York fand mit leichten Blues-

Untertönen statt, obwohl Basketball-

Legende Michael Jordan die Glocke zu 

Handelsbeginn läutete. Am ersten 

Handelstag an der US-Tech-Börse Nas-

daq büssten die Aktien des Unterneh-

mens aus St. Gallen mehr als 7% auf 

rund 25 $ ein, am Mittwoch erholte 

sich der Kurs leicht. Doch der erste 

Eindruck täuscht: Das Unternehmen 

hat in den vergangenen Jahren eine 

beeindruckende Wertsteigerung hin-

gelegt. Als Anfang Juli 2018 das 

schwedische Private-Equity-Haus EQT 

seinen 35%-Anteil am St. Galler 

Unternehmen verkaufte, errechnete 

sich für das Unternehmen ein Wert 

von 2,1 Mrd. $. Am Ende des ersten 

Handelstags belief sich die Börsen-

kapitalisierung nun auf 7,4 Mrd. $.»

16. Sept. 2021



Zürcher Kantonalbank als ideale Partnerin für 
Börsengänge in der Schweiz

11 IPO-Newsletter Q3 2021
Quelle: Bloomberg, SIX Financial Information, Zürcher Kantonalbank; Stand: 31. Dezember 2020 resp. 30. Juni resp. 31. Dezember 2019; Research-Abdeckung per 16. August 2021
1 Grundsätzlich nicht mehr im Kapitalmarktgeschäft tätig
2 Assets under Management per 31.12.2019; ohne Tochtergesellschaften ausländischer Konzerne; 1 CHF = 1.01 USD
3 Inkl. Custody

– Im Jahr 2020 wurden rund 70 Eigenkapitalmarkttransaktionen für an der SIX Swiss Exchange kotierte inländische Gesellschaften (inkl. FL) durchgeführt. 

Die Zürcher Kantonalbank liegt als Lead Manager für Transaktionen an zweiter Stelle.

– Die Zürcher Kantonalbank konnte auch im Jahr 2021YTD mehrereUnternehmen als Joint Bookrunner(PolyPeptide, Montana Aerospace) oder Sole 

Lead Manager und Bookrunner(Kursaal Bern) an die Börse begleiten (IPOs). Hinzu kommen zahlreiche Transaktionen als Sole Lead Manager und 

Bookrunnerwie Kapitalerhöhungen (Dottikon ES, Fundamenta Real Estate, Meyer Burger), ein AcceleratedBookbuilding (Vetropack), Aktienrückkäufe 

und verschiedene Corporate Actions. 

– Die Zürcher Kantonalbank rangiert 2021 erneut auf Platz 1 der Banken als führender Research-Anbieter. Sie deckt dank des ausgezeichnet aufge-

stellten Analystenteams am meisten der an der SIX Swiss Exchange primärkotierten Gesellschaften ab und zeigt dabei ein besondersstarkes Engage-

ment bei Small- und Mid-Caps (ebenfalls Rang 1).

Rang Lead Manager Anzahl

1 Credit Suisse 27

2 Zürcher Kantonalbank 19

3 UBS 17

4 Goldman Sachs 8

5 BofAML 7

6 Citigroup 6

7 JP Morgan 4

8 J. SafraSarasin 3

Anz. Equity-Transaktionen 2020

Rang Asset Manager AuM

1 UBS 3’584

2 Credit Suisse 1’507

3 Pictet& Cie3 576

4 Julius Bär1 426

5 Zürcher Kantonalbank 333

6 LombardOdierDarierHentsch 299

7 Bank Vontobel1 226

8 Raiffeisen-Gruppe 211

AuM2 2019 in CHF Mrd.

Rang Research-Anbieter Anzahl

1 Zürcher Kantonalbank 141

2 Research Partners 90

3 Credit Suisse 88

4 UBS 87

5 Kepler Cheuvreux 80

6 Stifel 65

7 Baader Helvea 54

8 Octavian 49

Research-Abdeckung 2021 (Unternehmen)



1 IPOs mit Platzierung; ohne Investment-Gesellschaften
2 Platzierungsvolumen bis zu CHF 250 Mio.
3 Grundsätzlich nicht mehr im IPO-Geschäft tätig
4 Das IPO der Kursaal Bern AG wurde am 29. Juni 2021 an der BX Swiss durchgeführt

Führende Position der Zürcher Kantonalbank bei 
IPOs trägt zum Erfolg von Börsengängen bei

IPO-Newsletter Q3 202112

- Seit 2005 gab es an der SIX Swiss Exchange 60 «echte» IPOs1. Die 

Zürcher Kantonalbank gehört zu den führenden Konsortialbanken.

- Alle IPOs: Gemessen an der Anzahl Syndikatspositionen sämtlicher 

«echter» IPOs seit 2005 liegt die Zürcher Kantonalbank an zweiter 

Stelle: 

– Small- und Mid-Caps2: Die Zürcher Kantonalbank hat am meisten der 
rund 40 IPOs mit einem Platzierungsvolumen von unter CHF 250 Mio. 

begleitet:

Credit Suisse

Bank 
Vontobel3

UBS

Bank am
Bellevue3

Rang Lead Manager # IPOs # Lead

1 Zürcher Kantonalbank 17 9

2 Bank Vontobel3 12 4

3 Credit Suisse 11 10

4 Bank am Bellevue3 10 3

5 UBS 6 5

Schweizer IPOs: Übersicht und führende Anbieter Von der Zürcher Kantonalbank begleitete IPOs seit 2018

Die Zürcher Kantonalbank konnte mit neun 
Transaktionen rund zwei Drittel der seit 2018 an der SIX 

Swiss Exchange4 durchgeführten IPOs begleiten.

April 2019
IPO

CHF 1.5 Mrd.

Joint Bookrunner

Juni 2019
IPO

CHF 169 Mio.

Joint Bookrunner

Oktober 2019
IPO

CHF 752 Mio.

Joint Bookrunner

März 2018
IPO

CHF 144 Mio.

Joint Global Coordinator

Mai 2018
IPO

CHF 155 Mio.

Co-Lead Manager

Dezember 2018
Re-IPO

CHF 89 Mio.

Sole Lead Manager

April 2021
IPO

CHF 848 Mio.

Joint Bookrunner

Mai 2021
IPO

CHF 506 Mio.

Joint Bookrunner

Juni 2021
IPO

CHF 15 Mio.

Sole Lead Manager



Die Zürcher Kantonalbank verfügt über eine 
umfassende IPO-Expertise

April 2014
IPO

CHF 185 Mio.

Sole Lead Manager

Juni 2014
IPO

CHF 64 Mio.

Sole Lead Manager

Mai 2014
IPO

CHF 704 Mio.

Co-Lead Manager

Juni 2016
IPO

CHF 163 Mio.

Co-Lead Manager

April 2017
IPO

CHF 1.9 Mrd.

Co-Lead Manager

November 2017
IPO

CHF 39 Mio.

Sole Lead Manager

Juli 2017
IPO

CHF 252 Mio.

Co-Lead Manager

März 2018
IPO

CHF 144 Mio.

Joint Global Coordinator

Mai 2018
IPO

CHF 155 Mio.

Co-Lead Manager

Dezember 2018
Re-IPO

CHF 89 Mio.

Sole Lead Manager

April 2019
IPO

CHF 1.5 Mrd.

Joint Bookrunner

Juni 2019
IPO

CHF 169 Mio.

Joint Bookrunner

IPO-Newsletter Q3 202113

Oktober 2019
IPO

CHF 752 Mio.

Joint Bookrunner

Juni 2020
Spin-off / Börsengang

Sole Lead Manager

April 2021
IPO

CHF 848 Mio.

Joint Bookrunner

Mai 2021
IPO

CHF 506 Mio.

Joint Bookrunner

Juni 2021
IPO

CHF 15 Mio.

Sole Lead Manager

Juni 2015
Spin-off

ZKB Lead Manager



Ihre Ansprechpartner für ECM-Transaktionen

Florian Balschun
Leiter Kapitalmarktberatung
044 292 20 20
florian.balschun@zkb.ch

Dr. Andreas Neumann
Leiter Equity Capital Markets
044 292 20 40
andreas.neumann@zkb.ch

Dr. Richard Schindler
Leiter Kapitalmarkt
044 292 20 80
richard.schindler@zkb.ch

Josa Keller
Equity Capital Markets
044 292 20 99
josa.keller@zkb.ch

Dr. Simone Hollenwäger, CFA
Kapitalmarktberatung
044 292 20 88
simone.hollenwaeger@zkb.ch

Zürcher Kantonalbank

Josefstrasse 222

8005 Zürich

Briefadresse: 

Abteilung IHK

Postfach

8010 Zürich
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Yves Ledergerber
Equity Capital Markets
044 292 20 77
yves.ledergerber@zkb.ch



Disclaimer

Für Qualität, Richtigkeit, Aktualität oder Vollständigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen übernimmt 

die Zürcher Kantonalbank keine Gewähr. Das Dokument enthält weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Erwerb 

oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Bankdienstleistungen und ist kein Produkt der Finanzanalyse der Zürcher 

Kantonalbank.
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