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IPO-Newsletter Q3 2021

Liebe Leserinnen und Leser

Der SPI beendete Ende September 202kstmals seit tiber einem Jahr

ein Quartal unter dem Schlusskurs des Vorquartals. NachKursanstie
gen von 1.5% resp. 2.4% im Juli und August schloss der SPI per Ende Sep
tember rund 2.0% unter dem Stand von Ende Juni 2021. Die Korrektur am
Schweizer Aktienmarkt erfolgte unter anderem aufgrund der Absicht der
USNotenbank, in naher Zukunft die Anleihenkaufe zu reduzieren, und der
negativen Schlagzeilen zum chinesischen Immobilienkonzern Evergrande.
Zudem hat das Wachstum nach dem ausgepragten wirtschaftlichen Auf
schwung der vergangenen Monate in letzter Zeit etwas an Dynamiginge-

Zurcher
Kantonalbank

€

In diesem Jahr fanden in der Schweiz mRolyPeptide Group, Montana
Aerospace, Kursaal Bern und medmix bereits vier IPOs statt. Zudem hat
mit Skan ein weiteres Unternehmen seine Absichten fur ein IPO bereits-an
gekindigt. Durch die Schaffung vonSIX Sparks — dem neuen Segment

fiir KMUs - konnten die Rahmenbedingungen fir Schweizer IP®andida
ten weiter verbessert werden. Die Anforderungen fir das neublarktseg
ment vereinen die Bedurfnisse der KMUs wie auch jene der Investoren und
ermdglichen deneffizienten Zugang zum Schweizer Kapitalmarkt. Ob
es bereits im vierten Quartal 2021 zu einem ersten IPO am neuen SIX

bisst. Trotz des Kursriickgangs im dritten Quartal notierte der SPI per Ende Sparks Segment resmebst dem angekindigten IPO vorskanzu einem

September 2021 immer nochrund 12.9% uber dem letzten Stand des
Jahres 2020.

Das dritte Quartal zahlt in der Schweiz Ublicherweise zu den IP&Dmeren
Zeitfenstern, denn nur rund jeder siebte Borsengang findet zwischen Juli
und September statt. Trotz den historisch betrachtet tiefen IR@ahlen kam
es im Q3 2021 mitmedmix zu einem Neuzugang an der Schweizer Borse.
Auch international blieb die IPO-Aktivitat weiterhin hoch. Mit Giber
115 Borsengangen mit einem Emissionsvolumen von rund EUR Mrd.
vermochte das Q3 2021 in Europa zwar nicht ganz an das zweite Quartal
anzuknipfen, war im historischen Vergleich aber immer noch uber-
durchschnittlich aktiv. In Nordamerika hingegen fiel die IP@\ktivitat im
Q3 2021 mit Gber 210 Bérsengéangen hoher aus als im Vorquartal und liess
das kumulierte Emissionsvolumen im Jahr 2021YTD auf EUR 217 Mrd.
oder insgesamt Uber 800 Bérsengange anwachsen.
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weiteren Neuzugang amHauptsegment kommenwird, bleibt angesichts
des sich langsam schliessenden IF&&nsters offen.

Wir wiinschen Ihnen eine interessante Lektire!

Ihr Kapitalmarkt Team der Zircher Kantonalbank



Aktuelles Borsenumfeld und Prognosen der Zurcher

Kantonalbank

( Zurcher
Kantonalbank

Internationale Aktienmarkte tiber 5 Jahre Aktuelles Borsenumfeld: Kommentare
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Prognosen zum Schweizer Markt

Marktdaten 2021E 2022E 2023E

KGV 21.7x 19.3x 17.8x
Gewinnwachstum 16.7% 12.2% 8.7%
Dividendenrendite 2.6% 2.6% 2.6%
Index 06.10.2021 3 Monate 12 Monate

SPI 14° 920

SPiPrognose 15070 15" 403
Veranderung 1.0% 3.2%
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— Im September 2021korrigierte der SPI aufgrund der Absicht der

USNotenbank, in naher Zukunft mit der Reduktion der Anleihen
kaufe zu beginnen, sowie der negativen Schlagzeilen aus China
zum Immobilienkonzern Evergrandeim 5.7 %.

Damit beendete der SPI da®3 2021 mit einem Minus von
2.0%. Fur dieersten neun Monate des Jahres 2021 verblieb
ein Kursplus von12.9%.

Seit dem Hohepunkt der Finanzkrise und dem gleichzeitigen
Tiefpunkt am Aktienmarkt im Mérz 2009 gab esbeim SPI nie
mehr eine Korrektur, die langer als ein Jahr dauerte.

Der Aktienmarkt erhielt dabei in den letzten Jahrefnterstut-
zung von den Notenbanken in Form vonextrem niedrigen
Zinsen und sogar demAufkauf von Anleihen.

Nach derkraftigen wirtschaftlichen Erholung der vergan
genen Monate hat die Wachstumsdynamik zuletzt naturgemass
wieder abgenommen.

Das ausgesprochen hohe Wachstum war unter anderem auf den
starken Einbruch im Vorjahr sowie auf die &ussersikpansive
Geld- und Fiskalpolitik zurliickzufiihren. Diese Rickenwinde
fallen nun allmahlich weg.

Reibungslos lauft der Normalisierungsprozess allerdings nicht ab.
Die anhaltenden Liefer- und Personalengpasse dampfen das
Wachstum zusétzlich, wie die zuletzteicht enttauschenden
Konjunkturdaten zeigen.

Quelle: Bloomberg, Research Zircher Kantonalbank; Stand: 6. Oktober 2021



IPOs in Europa und den USA (I/1l) -

Statistiken und Kommentare

IPOs in Europa und den USA: Statistiken IPOs in Europa und den USA: Kommentare

IPOs in den USA'
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IPO-Sektoren Europa’

im Q3 2021 Q4 2020 bis Q3 2021

Sektor Mrd. EUR Anteil Mrd. EUR Anteil
Finanz 3.4 24% 11.0 15%
Konsumguter (nicht zykl.) 3.0 21% 9.6 14%
Konsumguter (zykl.) 2.4 17% 8.7 12%
Technologie 1.7 12% 10.0 14%
Energie 1.7 12% 3.8 5%
Mischkonzern 1.1 8% 54 8%
Industrie 0.3 2% 9.6 13%
Versorgung 0.2 1% 1.6 2%
Kommunikation 0.1 1% 11.1 16%
Grundstoffe 0.1 1% 0.4 1%
Total 14.0 100% 71.2 100%
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Quelle: Bloomberg, Zircher Kantonalbank; Stand: 30. September 2021

( Zurcher
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— Im Q3 2021 ist daskumulierte Emissionsvolumen 2021YTD in

Europa aufEUR 59 Mrd. angewachsen. Mit einem Volumen von
EUR 14 Mrd. entfallt dabei rund ein Viertel des diesjahrigen
Transaktionsvolumens auf das Q3 2021. Die IR&ktivitat im letz-
ten Quartal Uberstieg dabei mit iber115 Borsengangen den
langjahrigen Durchschnitt um das Doppelte und da¥orjahresni
veauum ein 4-Faches. Gemessen an der Anzahl Transaktionen
(rund 400) waren dieersten drei Quartale des Jahres 202kkti-
ver als die neun davorliegenden Quartale zusammen (rund
375 Borsengange). Mit einer Grosse von EUR 120 Mio. blieb der
durchschnittliche Bérsengang in Europa im Q3 2021 unter dem
Mittelwert seit Anfang 2020 zurick.

In Nordamerika fanden im Q3 2021iiber 210 Borsengange mit
einem Emissionsvolumen vonund EUR 45 Mrd. statt. Damit
handelt es sich beim Q3 2021 um dasktivste dritte Quartal
(gemessen in Anzahl Transaktionen) mit demweithochsten
Emissionsvolumen seit 2001. Das diesjahrige, kumulierte Trars
aktionsvolumenbelauft sich auf EUR 217 Mrd., wobei das Q1
2021 sowohl in Bezug auf das Volumen wie auch die Anzahl
Transaktionen tber die Halfte davon ausmachte.

Im dritten Quartal 2021 kam es in der Schweiz mit der von Sulzer
abgespaltenenmedmix zu einem Neuzugang an der SIX Swiss
Exchange durch ein Sphoff mit Platzierung. Mit Skan kénnte es
im Q4 2021 zu einer weiteren Erstnotierung an der Schweizer
Borse kommen.

1 Inkl. ausgetlibte Mehrzuteilungsoptionen soweit zum Zeitpunkt der Auswertung bekannt
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Grosste Deals und Headlines

Gesellschaft:
Industrie:
Borse:
Volumen':

1. Handelstag:

Bridgepoint

Private Equity

London
GBP 0.9 Mrd.
29.1%

Performance seit IP144.0%

Gesellschaft:
Industrie:
Borse:
Volumen':

1. Handelstag:

Robinhood Markets

Internet
Nasdaq

USD 2.3 Mrd.
-8.4%

Performance seit IP110.7%

Gesellschaft:
Industrie:
Borse:
Volumen':

1. Handelstag:

Sportradar

Entertainment

Nasdaq
USDO0.5 Mrd.
-7.2%

Performance seit IP(1-16.2%

Gesellschaft:
Industrie:
Borse:
Volumen':

1. Handelstag:

On
Bekleidung
New York
USD 0.9 Mrd.
45.8%

Performance seit IP125.5%

Gesellschaft:
Industrie:
Borse:
Volumen':

1. Handelstag:

Majorel
Computers
Amsterdam
EUR 0.7 Mrd.
-5.5%

Performance seit IP1-9.1%
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Online-Optiker Mister Spex schliesst bei Borsendebiit knapp unter dem Ausgabekurs

Bridgepoint Group soll IPO in Londonplanen

Das Schweizer Einhorisophia Genetics lanciert Borsengang in den USA

FintechUnternehmen Wise kommt mittels Direct Listing an die Bérse

Der schwedische Batterieherstellddorthvolt soll Bérsengang anstreben

FinanzdienstleisteiRobinhood Markets fallt 8.4% am ersten Borsentag
Skan, Salt? und Swiss Post Solutions? sind drei Schweizer IP@&andidaten
Weber Grill steigt bei IPO in New York am ersten Handelstag um 18%
Bertelsmann strebt IPO seines CallcentBetreibersMajorel an

Das Berliner ReisStartup HomeToGo kommt via Spacan die Borse
Sportradar beendet den ersten Handelstag unter dem IP®reis

Der Schweizer Schuhherstelle®n legt einen fulminanten Bérsenstart hin und schliesst
46% Uber dem Ausgabepreis

Der deutsche Prothesenherstelledttobock soll Banken fur IPO mandatiert haben

—— Glanzendes Borsendebit voiniversal Music an der Borse in Amsterdam

Salt? soll Plane fur Schweizer IPO vorerst gestoppt haben

—— EQT sollGalderma néchstes Jahr an die Borse bringen wollen

—— Chronext? legt die Preisspanne fir den Borsengang fest

September

—— Swiss Post Solutions? soll Plane fir IPO auf Eis gelegt haben

—— medmix kommt im Rahmen eines Spiroffs an die Borse

Quelle: Bloomberg, Medien, Ziurcher Kantonalbank; Stand: 30. September 2021
1 Inkl. ausgetibte Mehrzuteilungsoptionen soweit zum Zeitpunkt der Auswertung bekannt
2 PO wurde verschoben bzw. abgesagt



IPO-Markt Schweiz (I/1V) - € Breribank
Ubersicht und Entwicklung

IPO-Markt Schweiz: Anzahl IPOs und Entwicklung der Borse seit 1981

— Mit Gblicherweise nur rund einem von sieben Borsengangen ist dalitte Quartal gemass einer Auswertung der Borsengange an der SIX
Swiss Exchange seit dem Jahr 2000 jeweilgrgleichsweise ruhig.

— Nach einem sehr aktiven zweiten Quartal mit drei Neuzugangen an den Schweizer Borsen fand in den Monaten Juli bis Septemiser m
medmix ein weiteres Unternehmen den Weg an die Schweizer Borse: Ende September kamen die Aktien eedmix, einem fuhrenden
Anbieter von Préazisionsgeraten in den Bereichen Gesundheitswesen, Industrie und Konsumguter, durch eine Abspaltung von Saizdie
Bdrse. Zudem hat mitSkan ein weiteres Unternehmen seine Plane fir ein IPO im letzten Quartal 2021 bereits bekanntgegeben.

Positive Korrelation von Anzahl IPOs und Borsenentwicklung seit 1981
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6 IPO-Newsletter Q3 2021 Quelle: Bloomberg, Research Zircher Kantonalbank, SIX Swiss Exchange; Stand: 30. September 2021



IPO-Markt Schweiz (11/1V) - € Breribank
IPO-Performance ab 2014" und IPO-Index

IPOs und Performance seit 2014 IPO-Index: Performance von IPOs an der SIX ab 2014

Kotierung  Emittent Preisspanne Preis Kurs 1. Tag Rendite Aktueller Renxfite sei: 350

(CHF) (CHF) (CHF) 1.Tag Kurs (CHF) Kotierung
30.09.2021 medmix AG 3700 47.00  45.00 44.00 —2.2% 4400 -2
29.06.2021 Kursaal Bern AG 350.00 380.00 370.00 402.00 +8.6% 345.00 —6. i 300
12.05.2021 Montana Aerospace AG 24.15 25.65 25.65 34.90 +36.1% 33.40 +30.2%
29.04.2021 PolyPeptide Group AG 5700 6800  64.00 7820 +22.2% 12040  +88.1% s 250
16.12.2019 Novavest Real Estate AG 4020 4020  40.20 42.90 +6.7% 4560  +23.3% E
25.10.2019  SoftwareONE Holding AG 1650 21.00  18.00 18.50 +2.8% 2055 +17.0% 9
28.06.2019  Aluflexpack AG 2000 2600  21.00 2250 +7.1% 3310  +57.6% % 200
12.04.2019  Stadler Rail AG 3300 41.00 38.00 4310  +13.4% 38.98 +7.6% =
04.04.2019 Medacta Group SA 88.00 10400  96.00 96.10 +0.1% 14540  +51.5% 150
06.12.2018 Fundamenta Real Estate AG 14.50 14.50 14.50 14.75 +1.7% 20.20 +54.3%
28.09.2018  SIG Combibloc Group AG 1050 1350  11.25 12.30 +9.3% 2492 +139.2%
20.06.2018  Klingelnberg AG 4500 5400  53.00 52,50 ~0.9% 1600 -68. 100
15.05.2018  Polyphor AG 3000 4000  38.00 38.20 +0.5% 1.85 -95.
23.03.2018 Medartis Holding AG 4400 5400  48.00 6196  +29.1% 108.80  +126.7% 50 T T T T T T T
22.03.2018  Sensirion Holding AG 2800 36.00 36.00 46.35 +28.8% 113.60  +215.6% Jan14 Jan 15 Jan16 Jan17 Jan18 Jan19 Jan20 Jan 21
16.11.2017  poenina holding ag 4000 4600  46.00 5150  +12.0% 4630  +20.2% ——IPO-Index der Ziircher Kantonalbank @ Abgénge e IPOs
21.07.2017  Landis+Gyr Group AG 7000 8200  78.00 78.50 +0.6% 60.40 -11.
06.07.2017  Zur Rose Group AG 12000 14000 140.00 15090  +14.2% 37400  +167.1% — DerIPO-Index der Zircher Kantonalbank misst diePerfor
07042017 Galenica A SL00 00 %00 00 rwosw %0 e mancevon Schweizer IPOs wahrend der ersten drei HandelsjaRre.
08.12.2016  Varia US Properties AG 35.00 37.00 35.00 37.00 +5.7% 40.20 +56.6%
30.06.2016  Investis Holding SA 4900 6800  53.00 57.30 +8.1% 10550  +135.3% — Im dritten Quartal des Jahres 2021 erreichte der IR@dex der
14042016 VAT Group AG 3900 4600 4500 5155  +14.6% 37020  +842.1% Zurcher Kantonalbank Anfang September einen neuen Hochst
01.07.2015 Cassiopea S.p.A. 3000 4000  34.00 37.30 +9.7% 35.70 +5.7% stand und beendete das Quartal letztlich mit einen®Plus von
05.11.2014  Molecular Partners AG 2800 3500 2240 23.35 +4.2% 18.22 -15. d 2%
24.06.2014  Glarner Kantonalbank 17.00 2150  17.50 17.70 +1.1% 2820  +102.0% run o
16.05.2014  HIAG Immobilien Holding AG 7200 8600  76.00 75.95 0. 1% 10000  +57.6% — Im Q3 2021 kam es zu zwel Verénderungen im |IRdex: Mit
07.05.2014  SFS Group AG 5700 69.00  64.00 66.55 +4.0% 12720  +127.8% medmix kam ein neues Unternehmen dazu und misIG
15.04.2014  Lastminute.com NV 40.00 52.00 48.00 44.50 -7.3% 3930 -18. . . . .
07.04.2014 Thurgauer Kantonalbank 6400 7400  74.00 80.45 +8.7% 10650  +75.7% Combibloc Group schied ein Unternehmen nach drei Jahren aus
hervorgehoben = Ziircher Kantonalbank im Syndikat dem IPO | ndeX aus.
7 IPO-NewsIetter Q3 2021 Quelle: Bloomberg, Zurcher Kantonalbank; Stand: 30. September 2021

11POs mit Platzierung an der SIX Swiss Exchange sowie an der BX Swiss (Kursaal Bern AG)
2 Adjustiert um Ausschittungen und Kapitalmarkttransaktionen seit dem 1. Handelstag
3 Die einzelnen Titel verbleiben wahrend drei Jahren nach dem Bérsengang im Index; ab dem 29. Juni 2021 inklusive dem IPOutea#l Bern AG an der BX Swiss
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Das IPO von medmix AG

Details zum IPO von medmix AG Kursentwicklung und Performance

medmix AG

¥ medmix

Beschreibung

medmixist ein fihrender Anbieter von Prazisionsgeraten fir die
Bereiche Gesundheitswesen, Industrie und Konsumgitenedmix
resultierte aus einer Ausgliederung mittels Spioff aus dem

Schweizer Industriekonzern Sulzer. Platzierungspreis: CHF 45.00

Erster Schlusskurs: CHF 44.00

ICB Sektor Industrieglter und Dienstleistungen

Angebot 7000000 neue Namenaktien (Basi (BT [ BT SE S 0 A0
Mehrzuteilungsoption n.a.

Preisspanne und CHF 45.00

Platzierungspreis CHF37.00 # CHF 47.00

Platzierungsvolumen CHF 315 Mio.

Performance

Marktkapitalisierung

CHF 1.8 Mrd. (am ersten Handelstag)

Erste Er6ffnung:  +0.0%

Erster Handelstag:-2.2%

Erster Handelstag 30. September 2021 T
Lock-up na Bis 30.09.2021:  -2.2%
Ticker MEDX
Kotierung International Reporting Standard
8 IPO-Newsletter Q3 2021 Quelle: Prospekt, Bloomberg, SIX Swiss Exchange, Zircher Kantonalbank



IPO-Markt Schweiz (IV/IV) - € Breribank
Auswertung der Top 5-IPOs an der SIX seit 2006

Rendite seit Emission Annualisierte Rendite

# Emittent Performance # Emittent Performance
-f—_‘: 1 Partners Group Holding AG 3'473% 1 PolyPeptide Group AG 343%
is 2 VAT Group AG 842% 2 Montana Aerospace AG 97%
% 3 VZ Holding AG 750% 3 VAT Group AG 51%
&C’ 4 Burckhardt Compression Holding AG 540% 4 Sensirion Holding AG 38%

5 Burkhalter Holding AG 438 % 5 SIG Combibloc Group AG 34%
E # Emittent Performance # Emittent Performance
:Es 1 Partners Group Holding AG 1'362% 1 PolyPeptide Group AG 292%
; 2 VAT Group AG 434% 2 Montana Aerospace AG 67%
g 3 VZ Holding AG 310% 3 VAT Group AG 36%
&f 4 Burckhardt Compression Holding AG 147% 4 Sensirion Holding AG 24%
E 5 Burkhalter Holding AG 116 % 5 SIG Combibloc Group AG 20%

Die obigen Tabellen geben eine Ubersicht tiber die ToplPOs seit 2006 an der SIX Swiss Exchange, ausgewertet nach verschiedéiarien. Die beiden
Tabellen auf der linken Seite zeigen die Gesamtrenditéseit Handelsstart, wahrend auf der rechten Seite die annualisierte Performance dargestellt ist. Den
beiden oberen Auswertungen lassen sich jeweils die absolute Rendite und den unteren die relative Kursentwicklung (in Relaiiojener des SPI) seit dem
Handelsstart entnehmen. IPOs der letzten drei Monate werden von den annualisierten Darstellungen ausgeschlossen.

hervorgehoben = Ziircher Kantonalbank im Syndikat

9 IPO-Newsletter Q3 2021 Quelle: Bloomberg, Zurcher Kantonalbank; Stand: 30. September 2021
1 Inkl. Ausschiittungen und adjustiert um Kapitalmarkttransaktionen seit dem IPO



IPO-Markt Schweiz und international -
Ausgewahlte News und Geruchte

«On Running kommt ideal aus den
Startlochern

Die Skepsis der vergangenen Tage ist
verflogen. Die Aktien des Schweizer
SchuhherstellersOn Running spran
gen in den ersten Handelsstunden an
der New York Stock Exchange um
Uiber 55% auf deutlich Gber 37 $ nach
oben. Damit erreicht dasUnterneh-
men einen Borsenwert von annahernd
10 Mrd. $ und pulverisiert dieProgno-
sen, die von 6 Mrd. bis 8 Mrd. $ aus
gegangen waren. Wenige Tage vor
der Aktienerstemission (Initial Public
Offering, IPO) wurde selbst diese
Spannbreite vielfach als «zu ambitits»
bezeichnet. [ ..]
hatte bereits den ersten Ausgabepreis
mit 24 $ markant oberhalb der bisher
vorgegebenen Preisspanne von 18 bis
20 $ festgelegt. Das deutete darauf
hin, dass die Nachfrage in den letzten
Tagen vor dem IPO stark angezogen
hatte. Mit diesem Emissionspreis wird
On annahernd 750 Mio. $ an neuem
Kapital aufnehmen.»

16. Sept. 2021 Jene Jiivcher Jeitung

10 IPO-Newsletter Q3 2021

Das

«Medizintechnikfirma Skan strebt
offenbar im Herbst an Schweizer
Borse

DasAllschwiler Medizintechnikunter-
nehmen Skan Holdings t r e b t
Herbst an die Schweizer Borse SIX.
Dabei sollen Aktien der zuBeteilk
gungsgesellschaftBV Groupgehd-
renden Firma im Wert von rund 200
Millionen Franken ausgegeben
werden [ ..] »

3. August 2021 cash
«Schweizer Spac im Herbst
realistisch

egiullerun% Qr'f kotierr]ten Mantel
gesel?schaften e auFdie Zielgerade
ein. Mdgliche Projekte sind startklar.
Es ist ruhig geworden um einemdog-
liche Schweizer Spac, eine kotierte
Unternehmenshille. Wahrend sich
andernorts der Hype zwarkonsolr
diert, aber immer noch interessante
Transaktionen hervorbringt, warten
die Marktteilnehmer hierzulandeun-
verandert auf eine Regulierung der
Spac(Special Purpose Acquisition

Companies) . [ ...] »
21. Juli 2021 WIRTSCHAET

Chronext blast Bérsengang in der
Schweiz vorerst ab

Der LuxusuhrerHandler Chronext
blast den Sprung an die Schweizer

.Bprsei S vorerst ab. Gemeinsam mit

den Eigentiimern wurde beschlossen,
den Borsengang aufgrund der derzeit
unglnstigen Marktbedingungen fiir
Wachstumsunternehmen zwerschie
ben, teilte das Unternehmen am Mitt
woch mit. Dennoch seiChronext wei-
terhin entschlossen, an die Borse zu
gehen, sollten sich dieMarktbedin-
gungen stabilisieren.

Die Chronext-Aktien sollten eigentlich
erstmals am Freitag am Parkett id(-
richgehandel t

6. Oktober 2021 Handelsblatt

«Glanzendes Borsendebiit von
Universal Music

Der Borsengang des Musiklabels
entpuppt sich als européischer Hit. Die
Valoren starten furios.[ ...]
die Plattenfirma |
wert und stemmt den grossten
Borsengang in Europa in diesem Jahr.

[ ...] »
21. Sept. 2021

NANZ una
WIRTSCI-IAFT

wer den.

Dami t

( Zurcher
Kantonalbank

«Storungen bei Sportradar

Der Borsengang vorSportradar in
New York fand mit leichten Blues
Untertdnen statt, obwohl Basketbal
Legende Michael Jordan die Glocke zu
Handelsbeginn lautete. Am ersten
Handelstag an der USTechBorse Nas
daq bussten die Aktien desUnterneh-
mens aus St. Gallen mehr als 7% auf
rund 25 $ ein, am Mittwoch erholte
sich der Kurs leicht. Doch der erste
Eindruck tauscht: Das Unternehmen
hat in den vergangenen Jahren eine
beeindruckende Wertsteigerung hin
gelegt. Als Anfang Juli 2018 das
schwedische Private&quity-Haus EQT
seipen $5%-Anteil am St. Galler
Unternehmen verkaufte, errechnete
sich fur das Unternehmen ein Wert
von 2,1 Mrd. $. Am Ende des ersten
Handelstags belief sich die Borsen
kapitalisierung nun auf 7,4 Mrd. $.»

16. Sept. 2021 Neue Jiivcher Jeitung

..<.<}sziatlerr§ PO-Trjume platzgn ¢

[ ... Di-Techteréwits Post So-
lutions (SPS) hat ihre fortgeschritte-

nenBér senpl a@ne auf
30. Sept. 2021 WIRTSCHAET



Zurcher Kantonalbank als ideale Partnerin fur
Borsengange in der Schweiz

€

Zurcher
Kantonalbank

— Im Jahr 2020 wurdenrund 70 Eigenkapitalmarkttransaktionerfir an der SIX Swiss Exchange kotierte inlandische Gesellschaften (inkl. FL) durchgefiihr

Die Zurcher Kantonalbank liegt als Lead Manager fir Transaktionen an zweiter Stelle.

— Die zircher Kantonalbank konnte auch im Jahr 2021YTD mehretnternehmen alsJoint Bookrunner (PolyPeptide Montana Aerospace)oder Sole
Lead Manager undBookrunner (Kursaal Bernan die Borse begleiten (IPOs). Hinzu kommen zahlreiche TransaktionenSalé Lead Manager und
Bookrunnerwie Kapitalerhthungen Qottikon ES, Fundamenta Real Estate, Meyer Burjjegin AcceleratedBookbuilding (Vetropack), Aktienrtickkaufe

und verschiedene Corporate Actions.

— Die Zurcher Kantonalbankrangiert 2021 erneut auf Plaiz 1 der Banken als fuhrender Researdnbieter. Sie deckt dank des ausgezeichnetufge-
stellten Analystenteams am meisten der an der SIX Swiss Exchange primarkotierten Gesellschaften ab und zeigt dabei ein bessstdrkesEngage

ment bei Smalt und Mid-Caps (ebenfalls Rang 1).

Anz. Equity-Transaktionen 2020 Research-Abdeckung 2021 (Unternehmen) AuM?22019 in CHF Mrd.

Rang Lead Manager Anzahl Rang Research-Anbieter Anzahl Rang Asset Manager AuM
1 Credit Suisse 27 1  Zircher Kantonalbank 141 1 UBS 3’ 584
2 Ziircher Kantonalbank 19 2 Research Partners 90 2 Credit Suisse 1’ 50]|7
3 UBS 17 3  Credit Suisse 88 3 Pictet& Cie? 576
4  Goldman Sachs 8 4 UBS 87 4 Julius B&¥ 426
5 BofAML 7 5 KeplerCheuvreux 80 5 Ziircher Kantonalbank 333
6  Citigroup 6 6  Stifel 65 6 LombardOdierDarierHentsch 299
7 JP Morgan 4 7 BaaderHelvea 54 7  Bank Vontobel 226
8 J.SafraSarasin 3 8  Octavian 49 8 RaiffeisenGruppe 211

1 IPO_NeWSIetter Q3 2021 ?g(:ﬂﬁaféli?zgﬁiri%htsgeﬁeri:‘lgzi):?afﬂgﬁggéfhu;gﬁ;igKantonaIbank; Stand: 31. Dezember 2020 resp. 30. Juni resp. 31. Deze®0#9; ResearchAbdeckung per 16. August 2021

2 Assetsunder Management per 31.12.2019; ohne Tochtergesellschaften ausléandischer Konzerne; 1 CHF = 1.01 USD
3 Inkl. Custody



Fuhrende Position der Zurcher Kantonalbank bei
IPOs tragt zum Erfolg von Borsengangen bei

Schweizer IPOs: Ubersicht und fiihrende Anbieter

( Zurcher
Kantonalbank

Von der Ziircher Kantonalbank begleitete IPOs seit 2018

Seit 2005 gab es an der SIX Swiss Exchang@ «echte» IPOs’. Die
Zurcher Kantonalbank gehért zu den fihrenden Konsortialbanken.

Alle IPOs: Gemessen an der Anzahl Syndikatspositionen samtlicher
«echter» IPOs seit 2005 liegt die Zurcher Kantonalbank an zweiter
Stelle:

Credit Suisse

Bank am
Bellevué
Zurcher
Kantonalbank
UBS
Bank
VontobeP

Small- und Mid-Caps?: Die Ziurcher Kantonalbank hat am meisten der
rund 40 IPOs mit einem Platzierungsvolumen von unter CHF 250 Mio.
begleitet:

Rang Lead Manager # IPOs # Lead

1 Ziircher Kantonalbank 17 9

2 Bank Vontobe?f 12 4

3 Credit Suisse 11 10

4 Bank am Bellevug 10 3

5 UBS 6 5
12 IPO-Newsletter Q3 2021 11POs mit Platzierung; ohne InvestmertBesellschaften

2 Platzierungsvolumen bis zu CHF 250 Mio.
3 Grundsatzlich nicht mehr im IPGGeschéft tatig

+

KURSAAL

BERN

Juni 2021
IPO
CHF 15 Mio.

Sole Lead Manager

MONTANA
AEROSPACE

Mai 2021
IPO
CHF 506 Mio.

Joint Bookrunner

° @ PolyPeptide
9% PolyPep

April 2021
IPO
CHF 848 Mio.

Joint Bookrunner

ONE

Oktober 2019
IPO
CHF 752 Mio.

Joint Bookrunner

ALU
FLEX
PACK
Juni 2019

IPO
CHF 169 Mio.

Joint Bookrunner

STADLER

April 2019
IPO
CHF 1.5 Mrd.

Joint Bookrunner

-

FUNDAMENTA

REAL ESTATE

Dezember 2018
RelPO
CHF 89 Mio.

Sole Lead Manager

. POLYPHOR

Mai 2018
IPO
CHF 155 Mio.

Co-Lead Manager

medartis®

PRECISION IN FIXATION

Marz 2018
IPO
CHF 144 Mio.

Joint Global Coordinator

Die Zurcher Kantonalbank konnte mit neun
Transaktionen rund zwei Drittel der seit 2018 an der SIX
Swiss Exchange# durchgefuhrten IPOs begleiten.

4 Das IPO der Kursaal Bern AG wurde am 29. Juni 2021 an der BX Swiss durchgefiihrt
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Die Zurcher Kantonalbank verfligt Uiber eine
umfassende IPO-Expertise

Zurcher
Kantonalbank

€

. I ALU
MONTANA | . .
AEROSPACE | | ¥ % PolyPeptide __(__)_l_\l__E__ FLEX
KURSAAL GROUP
it PACK
Juni 2021 Mai 2021 April 2021 Juni 2020 Oktober 2019 Juni 2019
IPO IPO IPO Spin-off / Bérsengang IPO IPO
CHF 15 Mio. CHF 506 Mio. CHF 848 Mio. CHF 752 Mio. CHF 169 Mio.
Sole Lead Manager Joint Bookrunner Joint Bookrunner Sole Lead Manager Joint Bookrunner Joint Bookrunner
A . ®
STADLER FUNDAMENTA . pOLYPHOR| |medartis [
REALESTATE PRECISION IN FIXATION
] " POENINA
April 2019 Dezember 2018 Mai 2018 Marz 2018 November 2017 Juli 2017
IPO RelPO IPO IPO IPO IPO
CHF 1.5 Mrd. CHF 89 Mio. CHF 155 Mio. CHF 144 Mio. CHF 39 Mio. CHF 252 Mio.
Joint Bookrunner Sole Lead Manager Co-Lead Manager Joint Global Coordinator Sole Lead Manager Co-Lead Manager
V PLAZZA IMMOBILIEN Gl Th
-— . . arner urgauer
== Galenica Santé Izl
-_— L Kantonalbank Kantonalbank
REAL ESTATE GROUP L J
April 2017 Juni 2016 Juni 2015 Juni 2014 Mai 2014 April 2014
IPO IPO Spinoff IPO IPO IPO
CHF 1.9 Mrd. CHF 163 Mio. CHF 64 Mio. CHF 704 Mio. CHF 185 Mio.
Co-Lead Manager Co-Lead Manager ZKB Lead Manager Sole Lead Manager Co-Lead Manager Sole Lead Manager
IPO-Newsletter Q3 2021




lhre Ansprechpartner fuir ECM-Transaktionen € &itamaiban

Zircher Kantonalbank

f o | Dr. Richard Schindler Dr. Andreas Neumann
Joseistrasse 222 : Leiter Kapitalmarkt Leiter Equity Capital Markets

8005 Ziirich ¢ 044 292 20 80 . 044 292 20 40
richard.schindler@zkb.ch ‘ ' andreas.neumann@zkb.ch

Briefadresse:

Abteilung IHK

Postfach
8010 Zirich

Josa Keller

Equity Capital Markets
044 292 20 99
josa.keller@zkb.ch

Florian Balschun

Leiter Kapitalmarktberatung
044 292 20 20
florian.balschun@zkb.ch

Dr. Simone Hollenwager, CFA ' ‘ Yves Ledergerber
Kapitalmarktberatung Equity Capital Markets

044 292 20 88 \J 044 292 20 77
simone.hollenwaeger@zkb.ch , yves.ledergerber@zkb.ch
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Disclaimer | e pank

Fur Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokumemnthaltenen Informationen Gbernimmt
die Zurcher Kantonalbank keine Gewahr. DaBokument enthélt weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Erwerb
oder Verkaufvon Finanzinstrumenten oder Bankdienstleistungen und ist kein Produkt dEmanzanalyse der Zircher

Kantonalbank.
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