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IPO-Newsletter Q4 2024

Liebe Leserinnen und Leser

Trotz Kurseinbussen im Schlussquartal notierte der Schweizer Aktien-
markt per Jahresende 6.2% liber dem Schlussstand des Vorjahres.
Dabei konnte der SPI insbesondere zwischen Mai und Juli zulegen,
ehe Anfang August ein ausgepragter Kursriicksetzer und starker Vola-
tilitatsanstieg erfolgten. Der Schweizer Aktienmarkt vermochte den Kurs-
ruckgang zwar schnell wettzumachen, blieb aber bis zum Jahresende
volatiler als zu Beginn des Jahres. Nachdem der Schweizer Aktienmarkt
im Oktober zunachst noch seitwarts tendierte, gab der SPI im November
und Dezember nach und notierte per Quartalsende 4.7% tiefer als
Ende Q3 2024. Wahrend der Schweizer Aktienmarkt im Jahr 2024 im
mittleren einstelligen Prozentbereich zulegen konnte, haben sich andere
Markte deutlich starker entwickelt und bereits viel Positives
vorweggenommen.

In Europa und Nordamerika fielen die IPO-Volumen im letzten Quartal
des Jahres 2024 deutlich hoher aus als in der Vorjahresperiode: In
Europa belief sich das Transaktionsvolumen bei 23 Borsengdngen auf
EUR 4.0 Mrd. und in Nordamerika fanden 85 Transaktionen mit einem
Platzierungsvolumen von EUR 8.9 Mrd. statt. Das IPO-Geschehen im
Jahr 2024 zeigte sich damit sowohl in Europa als auch in Nordamerika
deutlich aktiver als im Vorjahr. An der SIX Swiss Exchange konnten
2024 zwei Neuzugange verzeichnet werden: Ende Marz feierte der
Dermatologie-Spezialist Galderma einen erfolgreichen Einstand an der
Schweizer Borse und im November durfte mit dem Spin-off von Sunrise
Communications ein weiterer Neuzugang begrUsst werden.
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( Zurcher
Kantonalbank

Da an der Schweizer Borse im Jahr 2024 somit nur ein «klassischer» Bor-
sengang stattgefunden hat, verschiebt sich die bestehende IPO-Pipe-
line ins neue Jahr. Bei stabilen Marktbedingungen und einem anspre-
chenden konjunkturellen Umfeld sind im Jahr 2025 deshalb weitere
Neuzugange an der Schweizer Borse zu erwarten.

Wir winschen Ihnen eine interessante Lekttre!

Ihr Kapitalmarkt-Team der Zircher Kantonalbank



Aktuelles Borsenumfeld und Prognosen der Ziurcher [ € &ran
Kantonalbank

Internationale Aktienmarkte tiber 5 Jahre Aktuelles Borsenumfeld: Kommentare

220 — Im Q4 2024 beendete der SPI jeweils jeden Monat unter dem Schluss-
stand des Vormonats, sodass per Ende des vierten Quartals ein Minus
von 4.7% gegenuber dem Schlusskurs des Vorquartals resultierte.
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— An den globalen Aktienmarkten setzte sich die starke Uberperfor-
mance der USA und insbesondere der Technologiewerte fort. Das
Gesamtjahr war damit gepragt von starken US-Aktienmarkten
(Nasdag Composite +40.2%, S&P 500 +35.4%, Dow Jones +24.1%),
gefolgt vom Euro Stoxx 50 mit +12.8%. Die Schweizer Aktien lagen
mit +7.5% im SMI und +6.2% im SPI deutlich zurlck. Damit haben
die Aktienmarkte bereits viel Positives eingepreist, was das Risiko
einer Verschnaufpause erhoht.
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— Unsere Makrodkonomen erwarten eine weitere Normalisierung der
Geldpolitik dank insbesondere in Europa riicklaufiger Inflation und
einer robusten Konjunkturentwicklung (Verlangsamung in den USA
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T ViR Rurepe MECHTR Workd = WL TR North Americe MECHTR Pectic ! und China, Erholung in Europa und den Schwellenlandern). Es bestehen
Prognosen zum Schweizer Markt jedoch weiterhin erhebliche handels-, geo- und binnen-politische
Marktdaten 2023 2024E 2025E Unwaégbarkeiten.

KGV 16.1x 19.7x 17.1x
Gewinnwachstum 38.1% -19.8% 15.3%
Dividendenrendite 3.2% 3.3% 3.4%
Index 30.12.2024 3 Monate 12 Monate
SPI 15'472

SPI-Prognose 15785 16’509
Veranderung 2.0% 6.7%
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IPOs in Europa und den USA (I/1l) - € Breribank
Statistiken und Kommentare

IPOs in Europa und den USA: Statistiken IPOs in Europa und den USA: Kommentare

IPOs in Europa’ IPOs in den USA — Im europaischen Markt fanden im letzten Quartal des Jahres 2024
23 Unternehmen den Weg an die Borse und erzielten dabei ein

1 1.04 Volumen von rund EUR 4.0 Mrd. Im Vergleich zum letzten Quartal
des Vorjahres ist das Platzierungsvolumen damit um zwei Drittel
613 510 angestiegen. Gleichzeitig war die Anzahl Transaktionen verglichen
¢ ° 575 mit dem Q4 2023 ricklaufig, sodass das durchschnittliche Transak-
182 203 143 4oy 21.4 194 ° tionsvolumen im letzten Quartal 2024 deutlich héher ausfiel. Fir das
— E m. o & 158 1282 o [40] gesamte Jahr 2024 beléuft sich das Platzierungsvolumen bei 101

Transaktionen auf EUR 18.7 Mrd. und Ubersteigt den Vorjahres-
wert (EUR 13.4 Mrd.) damit deutlich. Im mehrjahrigen Vergleich
zeigt sich jedoch, dass 2024 das zweitschwachste Emissionsjahr

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Il | volumen in Mrd. EUR ® Anzahl IPOs

IPO-Sektoren Europa’ der letzten Dekade in Europa war.
im Q4 2024 Q1 2024 bis Q4 2024 - Auchﬂin Nordlam.erika fiel o_Ias IPO-Volumen im Q4 2024 bei 85 Bor-

sengangen mit einem Platzierungsvolumen von EUR 8.9 Mrd.

Sektor Mrd. EUR Anteil Mrd. EUR Anteil deutlich hoher aus als im letzten Quartal des Jahres 2023 und tiber-

Konsumgiter (zykl.) 1.7 42% 3.0 16% stieg den Vorjahreswert um mehr als das Doppelte. Fir das

Finanz 1.1 29% 4.5 24% Jahr 2024 betragt das Transaktionsvolumen in Nordamerika

Kommunikation 0.6 15% 0.6 3% EUR 40.4 Mrd. und liegt damit um 66.1% Uber dem Platzierungs-

Konsumgiter (nicht zykl.) 0.2 5% 5.9 32% volumen des Vorjahrs. Damit reiht sich das nordamerikanische IPO-

Energie 0.2 4% 0.5 3% Jahr 2024 in Bezug auf die Transaktionsaktivitat im Mittelfeld der

Industrie 0.1 3% 2.2 12% vergangenen Dekade ein.

Technologie 0.1 2% 1.7 9% . ) )

Mischkonzern 0.0 0% 0.0 0% An der SIX SW|§s Exchange .kam esim Q4 2024 zwar 2u keinem

Grundstoffe 00 0% 01 1% «kIaSS|sch?n» _Borsengan.g, mit dem Spln-off von Sunrise
Communications von Liberty Global im November konnte aber

Versorgung 0.0 0% 0.1 1% ) ,

Total 20 100% 187 100% dennoch ein Neuzugang verzeichnet werden.
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TInkl. ausgelibte Mehrzuteilungsoptionen soweit zum Zeitpunkt der Auswertung bekannt



IPOs in Europa und den USA (li/ll) - € Bribank
Grosste Deals und Headlines
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Industrie:

Borse:

Volumen':

1. Handelstag:
Performance seit IPO:

Standardaero
Luftfahrt

New York

UsD 1.7 Mrd.
36.5%

3.2%

Springer Nature
Medien

Xetra

EUR 600 Mio.
7.6%

20.9%

KinderCare Learning Cos

Bildungsdienste
New York

UsD 576 Mio.
8.9%

-25.8%

Zabka Group
Retail
Warschau
EUR 1.5 Mrd.
-0.4%
-10.0%

ServiceTitan
Software
Nasdaq

UsD 719 Mio.
42.3%
44.9%
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Die franzosische TotalEnergies konnte US-Listing anstreben

Der schwedische buy-now-pay-later Anbieter Klarna soll US-IPO erwagen
Springer Nature nimmt bei IPO in Frankfurt EUR 600 Mio. ein
Continental arbeitet an Abspaltung und Borsengang der Autoteile-Sparte

Der spanische Backwarenhersteller Europastry verschiebt IPO erneut

—— Die schwedische Online-Apotheke Apotea zieht IPO noch in diesem Jahr in Betracht

Carlyle soll an IPO von Acrotec arbeiten

— Die Wiener Kryptoborse Bitpanda zieht IPO in Betracht

Der deutsche Autoteilehandler Autodoc soll Banken fir IPO mandatiert haben

Die Eigenttiimer des Generikaherstellers Stada Arzeimittel haben IPO-Syndikat erweitert

Partners Group soll Banken fur IPO von Ammega ausgewahlt haben

November

Sunrise Communications kommt als Spin-off von Liberty Global an die SIX

Der Finanzdienstleister Klarna soll Unterlagen fir ein US-IPO eingereicht haben

In der Schweiz sollen sich neben Bioversys, Acrotec und Swiss Marketplace Group
rund ein Dutzend weitere Unternehmen auf einen Borsengang vorbereiten

Das deutsche Industrieunternehmen Pfisterer soll IPO in Frankfurt in Erwagung ziehen

Holcim soll abgespaltenes Nordamerika-Geschaft zusatzlich an der SIX kotieren wollen

—
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Das Middle East-Geschaft von Delivery Hero vollzieht USD 2 Mrd. IPO in Dubai

Der britische Finanzdienstleister Revolut soll Borsengang in New York anstreben

Shein soll Ausnahme fir ein London-IPO mit geringerem Volumen anstreben

Quelle: Bloomberg, Medien, Zurcher Kantonalbank; Stand: 31. Dezember 2024
T Inkl. ausgelibte Mehrzuteilungsoptionen soweit zum Zeitpunkt der Auswertung bekannt



IPO-Markt Schweiz (i7m) - € Breribank
Ubersicht und Entwicklung

IPO-Markt Schweiz: Anzahl IPOs und Entwicklung der Borse seit 1981

— An der SIX Swiss Exchange fand seit 2000 rund jeder vierte Borsengang im letzten Quartal des Jahres statt. Damit ist das Q4 nach
dem Q2 im langjahrigen Vergleich das zweitaktivste IPO-Quartal.

— Im letzten Quartal des Jahres 2024 kam mit dem Spin-off von Sunrise Communications von Liberty Global ein neues Unternehmen an
die SIX Swiss Exchange. Damit bleibt der Borsengang von Galderma Ende Marz mit einem Transaktionsvolumen von rund CHF 2.3 Mrd.
das einzige «echte» IPO in der Schweiz im Jahr 2024.

Korrelation von Anzahl IPOs und Borsenentwicklung seit 1981
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IPO-Markt Schweiz (lI/11l) - € Breribank
IPO-Performance ab 2014" und IPO-Index

IPOs und Performance seit 2014 IPO-Index: Performance von IPOs an der SIX seit 2014

. . Preisspanne Preis  Kurs 1.Tag Rendite Aktueller Rendite seit

Kotierung Emittent (CHF) (CHF) (CHF) 1.Tag  Kurs (CHF)  Kotierung? 350
22032024  Galderma Group AG 4900 5300  53.00 64.00 +208% 100.64 +89.9%
13122023 R&S Group 1000 1050  10.00 11.40 +14.0% 18.65 +90.4% 300
25052022 EPIC Suisse AG 6700  77.00  68.00 66.90 S16% 81.00 +30.1%
28102021  SKAN Group AG 4400 5500 5400 75.22 +393% 76.20 +42.7%

©° 250
30.09.2021  medmix AG 3700 47.00 4500 44.00 —22% 8.80 ~79.0% c

I
29062021  Kursaal Bern AG 35000 38000  370.00 402.00 +8.6% 362.00 22% o

X
12052021  Montana Aerospace AG 2415 2565 2565 34.90 +36.1% 14.32 ~44.2% 2 200
29.042021  PolyPeptide Group AG 5700 6800  64.00 7820 +222% 28.40 55.5% £
16.12.2019  Novavest Real Estate AG 4020 4020 4020 42.90 +6.7% 35.40 +6.3%
25102019  SoftwareONE Holding AG 1650 2100  18.00 18.50 +2.8% 6.10 ~62.5% 150
28062019  Aluflexpack AG 2000 2600  21.00 2250 +7.1% 14.50 31.0%
12042019 Stadler Rail AG 3300 4100 3800 43.10 +13.4% 19.90 ~403% 100
04.042019  Medacta Group SA 8800 10400  96.00 96.10 +0.1% 106.60 +12.6%
06.12.2018  Fundamenta Real Estate AG 1450 1450 1450 14.75 +1.7% 16.80 +41.1%
28092018  SIG Combibloc Group AG 1050 1350  11.25 12.30 +9.3% 17.88 +83.2% 50 ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

Jan 14 Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 Jan 20 Jan 21 Jan 22 Jan 23 Jan 24
20062018 Klingelnberg AG 4500 5400  53.00 5250 ~09% 13.25 728%
15052018  Spexis AG 3000 4000 3800 3820 +0.5% 007 -99.8% ——IPO-Index der Zlrcher Kantonalbank ® Abginge ® |POs
23032018 Medartis Holding AG 4400 5400 4800 6196 +29.1% 56.60 +17.9%
22032018  Sensirion Holding AG 2800 3600 3600 4635 +28.8% 55.40 +53.9% . . .
— Der IPO-Index der Ziircher Kantonalbank misst die Perfor-
2107.2017  Landis+Gyr Group AG 7000 8200  78.00 7850 +0.6% 5750 ~6.9% ) . . .
6072017 Doeorts 7000 oo 1aom0  vmsn  evazw  vess 7% mance von Schweizer IPOs wahrend der ersten drei Handelsjahre.3
07.042017  Galenica AG 3100 3900  39.00 43.00 +103% 7435 +133.7% .
— Der IPO-Index der Zurcher Kantonalbank beendete das Schluss-

08.122016  Varia US Properties AG 3500 37.00 3500 37.00 +5.7% 29.00 +50.7% ) o )
30.06.2016  Investis Holding SA 4900 6800 5300 57.30 +8.1% 11200 +168.6% quartal des Jahres 2024 einem Kursplus von 10.7% VerglIChen
14042016 VAT Group AG 3900 4600 4500 5155 +146% 34280  +818.7% mit dem Vorq uartal.
05.11.2014  Molecular Partners AG 2800 3500  22.40 2335 +4.2% 4.06 81.1% . . .
24.06.2014 Glarner Kantonalbank 17.00 21.50 17.50 17.70 +1.1% 21.00 +71.3% NaCh drel Jahren Im |PO |ndex lSt SKAN Group aus dem |ndex
16.052014  HIAG Immobilien Holding AG 7200 8600  76.00 75.95 ~0.1% 85.40 +49.1% ausgeSCh|eden. Im letzten Quartal des Jahres 2024 ist kein
07.052014  SFS Group AG 5700  69.00  64.00 66.55 +4.0% 12560  +1392% Unternehmen dazugekommen_
15042014 Lastminute.com NV 4000 5200 4800 4450 -73% 16.24 -652%
07.042014  Thurgauer Kantonalbank 6400 7400  74.00 8045 +8.7% 12700 +126.7%

hervorgehoben = Zurcher Kantonalbank im Syndikat

7 IPO-Newsletter Q4 2024 Quelle: Bloomberg, Zlrcher Kantonalbank; Stand: 31. Dezember 2024

T1POs mit Platzierung an der SIX Swiss Exchange
2 Adjustiert um Ausschittungen und Kapitalmarkttransaktionen seit dem 1. Handelstag
3 Die einzelnen Titel verbleiben wahrend drei Jahren nach dem Borsengang im Index



IPO-Markt Schweiz (llI/1ll) - € Breribank
Auswertung der Top 5-IPOs in der Schweiz seit 2006

Rendite seit Emission Annualisierte Rendite

# Emittent Performance # Emittent Performance
-g 1 Partners Group Holding AG 3'232% 1 VAT Group AG 29%
ij 2 VZ Holding AG 1'301% 2 Partners Group Holding AG 21%
% 3 Burckhardt Compression Holding AG 1'078% 3 VZHolding AG 16%
g::, 4 VAT Group AG 819% 4 Burckhardt Compression Holding AG 14%

5 Burkhalter Holding AG 748% 5 Burkhalter Holding AG 14%
E # Emittent Performance # Emittent Performance
:E’ 1 Partners Group Holding AG 1'226% 1 VAT Group AG 20%
QN, 2 VZ Holding AG 556% 2 Partners Group Holding AG 15%
% 3 VAT Group AG 406% 3 VZHolding AG 1%
&) 4 Burckhardt Compression Holding AG 343% 4 Burckhardt Compression Holding AG 8%
E 5 Burkhalter Holding AG 231% 5 Burkhalter Holding AG 8%

Die obigen Tabellen geben eine Ubersicht tiber die Top 5-IPOs seit 2006 an der SIX Swiss Exchange, ausgewertet nach verschiedenen Kriterien. Die beiden
Tabellen auf der linken Seite zeigen die Gesamtrenditen' seit Handelsstart, wahrend auf der rechten Seite die annualisierte Performance dargestellt ist. Den
beiden oberen Auswertungen lassen sich jeweils die absolute Rendite und den unteren die relative Kursentwicklung (in Relation zu jener des SPI) seit dem
Handelsstart entnehmen. IPOs der letzten drei Monate werden von den annualisierten Darstellungen ausgeschlossen.

hervorgehoben = Zircher Kantonalbank im Syndikat

8 IPO-Newsletter Q4 2024 Quelle: Bloomberg, Ziircher Kantonalbank; Stand: 31. Dezember 2024
TInkl. Ausschittungen und adjustiert um Kapitalmarkttransaktionen seit dem IPO



IPO-Markt Schweiz und international -
Ausgewahlte News und Geruchte

«Sunrise-Aktie mit gutem
Borsenstart

[...] Sunrise ist nach knapp vier Jah-
ren Abwesenheit wieder zurlck an
der Schweizer Borse SIX. Die Aktie ist
am Freitag nach einem bewegten
Handel mit einem Kurs von 41.80 Fr.
je Aktie aus dem Handel gegangen.
Damit beldauft sich die Marktkapitali-
sierung auf gut 2,9 Mrd. Fr.

Nach einem Eréffnungskurs bei 44.75
Fr. erreichte der Titel im friihen Ge-
schaft gar ein Tageshoch von 46.97
Fr., in der Folge brockelten die Kurse
bis Handelsschluss aber etwas ab. [...]

Mit der erreichten Marktkapitalisie-
rung hat Sunrise den drittgrossten
Borsengang der Welt in diesem Jahr
geschafft. Nur die Borsengange von
Lineage in den USA (5,1 Mrd. $) und
von der Midea Group in China (4,0
Mrd. $) waren noch grésser. [...]»

FINANZ ..c
15. November 2024 WIRTSCHAET
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«Aktie von Springer Nature startet
mit Kursfeuerwerk

[...] Der wahrscheinlich letzte grosse
Borsengang (IPO) in diesem Jahr ist
gegllickt: Der Wissenschaftsverlag
Springer Nature ist am Freitag zu
einem Kurs von 24,00 Euro pro Aktie
an der Borse gestartet. Damit liegt der
erste festgestellte Kurs knapp sieben
Prozent Uber dem Ausgabepreis von
22,50 Euro. Der Borsenwert betragt
rund 4,9 Milliarden Euro. [...]»

4. Oktober 2024 Handelsblatt

«Shein will offenbar Ausnahme
fir Mini-IPO

[...] Wegen einer geringeren Liquiditat
des britischen Aktienmarktes erwagt
Shein Insidern zufolge einen abge-
speckten Borsengang in London. Weil
der chinesische Billigmode-Versender
weniger als die Mindestquote von
zehn Prozent seines Kapitals verkau-
fen konnte, denke er darlber nach,
hierflr bei den Regulierern eine Aus-
nahme-Genehmigung zu beantragen,
sagten zwei mit der Angelegenheit
vertraute Personen am Montag. Das
Unternehmen wollte dazu keinen
Kommentar abgeben. [...]»

17. Dezember 2024 FINANZ .o

WIRTSCHAFT

«SIX-Borsenchef: Sehr starke IPO-
Pipeline in Schweiz und Spanien

Der SIX-Borsenchef rechnet 2025 mit
mehr Bérsengangen. «Die Pipeline
sowohl in der Schweiz als auch in
Spanien ist sehr stark», sagte Bjarn
Sibbern. [...]

«Wir sind derzeit in Gesprachen mit
drei bis finf Unternehmen aus dem
Ausland, die eine Kotierung in der
Schweiz in Betracht ziehen», so
Sibbern. Die Erfolgsstory von
Galderma und der starke Zugang zu
Kapital in der Schweiz hatten das
Interesse bei Firmen nicht nur aus
Europa, sondern auch aus dem Nahen
Osten und aus Asien geweckt. [...]

In der Schweiz hatte die SIX mit
Galderma im Marz 2024 den grossten
Borsengang seit 2017. Die frihere
Nestlé-Sparte wurde zum Borsenstart
mit rund 14,5 Milliarden Franken
bewertet, und seither haben die
Aktien des Hautpflegespezialisten
rund 40 Prozent zugelegt. [...]»

18. November 2024 [:EISh

( Zurcher
Kantonalbank

«Borsengange Schweiz: Die
Pipeline fiir 2025 ist gut gefiillt

[... ] Mit den Borsengangen lief es in
der Schweiz in diesem Jahr bisher
nicht ganz so gut. Wahrend es global
in den ersten drei Quartalen 870 IPOs
gab, fiel die Bilanz flr die Schweizer
Borse SIX anzahlmassig mit nur einem
echten Going Public eher schwach
aus, obwohl das Debdt von Galderma
ein Mammut-IPO war und weltweit zu
den grossten gehorte, fir die Schweiz
mit einem Volumen von 2.3 Mrd. CHF
sogar das grosste seit 2017. Noch bis
zum Jahresende 2024 wird das Listing
des Telekommunikationsunterneh-
mens Sunrise erwartet. Im 2025 soll
der IPO-Markt dann weiter an Fahrt
aufnehmen. [...]

Insgesamt sei sehr viel Optimismus im
Markt zu spuren, fasst Valeria
Ceccarelli, Head Primary Markets bei
der SIX, die Stimmung an den Mark-
ten an der Auftaktveranstaltung der 4.
Sparks IPO Academy zusammen.
Wenn das Marktumfeld so bleibe,
werde 2025 ein gutes IPO-Jahr. Kon-
kret wollte Ceccarelli nicht werden.
Doch Vertreter von Emissionsbanken
teilen die Zuversicht. [...]»

16. Oktober 2024




Zurcher Kantonalbank als ideale Partnerin fur € e pank
Borsengange in der Schweiz

— Von 2016 bis 2024 wurden rund 570 Eigenkapitalmarkttransaktionen fir an der SIX Swiss Exchange kotierte inlandische Gesellschaften (inkl. FL)
durchgeflhrt. Die ZUrcher Kantonalbank liegt als Lead Manager flr Transaktionen an erster Stelle.

— Die Zurcher Kantonalbank konnte in der jingeren Vergangenheit mehrere Unternehmen als Joint Global Coordinator (EPIC Suisse), Joint Bookrunner
(PolyPeptide, Montana Aerospace) oder Sole Lead Manager und Bookrunner (Kursaal Bern) an die Borse begleiten (IPOs). Hinzu kommen zahlreiche
Transaktionen als Sole Lead Manager und Bookrunner wie Kapitalerhéhungen (Luzerner Kantonalbank, Ypsomed, Mobimo, Dottikon ES, Fundamenta
Real Estate, Feintool, HIAG, Meyer Burger), Accelerated Bookbuildings (Bachem, Vetropack), Aktienrlckkaufe (u.a. Calida, Geberit, Holcim, Meier
Tobler, Temenos, Zurich Insurance) und verschiedene Corporate Actions.

— Die Zurcher Kantonalbank rangiert 2025 erneut auf Platz 1 der Banken als fUhrender Research-Anbieter. Sie deckt dank des ausgezeichnet aufge-
stellten Analystenteams am meisten an der SIX Swiss Exchange primarkotierte Gesellschaften ab und zeigt dabei ein besonders starkes Engagement bei
Small- und Mid-Caps (ebenfalls Rang 1).

Anz. Equity-Transaktionen 2016 - 2024 Research-Abdeckung 2025 (Unternehmen) AuM?2 2023 in CHF Mrd.

Rang Lead Manager Anzahl Rang Research-Anbieter Anzahl Rang Asset Manager AuM
1  Zircher Kantonalbank 159 1 Ziircher Kantonalbank 148 1 UBS 4'800

2 UBS 144 2 Research Partners 109 2 Pictet! 633

3 Credit Suisse’ 137 3  UBS 99 3  Ziircher Kantonalbank 451

4 Goldman Sachs 25 4 Vontobel' 94 4 Julius Bar’ 427
Vontobel! 25 5 Kepler Cheuvreux 84 5 LGT 316

6  Helvetische Bank 24 6 Baader Helvea 62 6 Raiffeisen 250

7  Bank of America 17 7 Octavian 55 7 Vontobel 207

8 JP Morgan 14 8 Berenberg 54 8  Safra Sarasin' 204

10 IPO-Newsletter Q42024 urcciticn mehe menr m kapramkiguscrat g O

2 Quelle: jeweilige Publikationen der Banken



Fuhrende Position der Zurcher Kantonalbank bei
IPOs tragt zum Erfolg von Borsengangen bei

Ausgewadhlte von der ZKB begleitete IPOs seit 2018

Schweizer IPOs: Ubersicht und fiihrende Anbieter

Seit 2005 gab es an der SIX Swiss Exchange 65 «echte» IPOs'. Die
Zurcher Kantonalbank gehort zu den fihrenden Konsortialbanken.

Alle IPOs: Gemessen an der Anzahl Syndikatspositionen samtlicher
«echter» IPOs seit 2005 liegt die Zurcher Kantonalbank an zweiter
Stelle:

Credit Suisse?

Bank am
Bellevue?
Zurcher

Bank Kantonalbank
Vontobel?

UBS

Small- und Mid-Caps?: Die Zlrcher Kantonalbank hat am meisten der
rund 40 IPOs mit einem Platzierungsvolumen von unter CHF 250 Mio.
begleitet:

Rang Lead Manager # IPOs # Lead
1 Zircher Kantonalbank 19 10
2 Credit Suisse? 12 1M
3 Bank Vontobel? 12 4
4 Bank am Bellevue? 10 3
5 UBS 7 6
T1POs mit Platzierung; ohne Investment-Gesellschaften
S o e
11 IPO-Newsletter Q4 2024 5 ioramgavolumen bis 2 CHF 250 Mo

( Zurcher
Kantonalbank

— 0~
R&S

Dezember 2023
Borsengang via De-SPAC
CHF 54 Mio.

Joint Bookrunner

I NAN
EPIC SUISSE

Mai 2022
IPO
CHF 192 Mio.

Joint Global Coordinator

+

KURSAAL

BERN

Juni 2021
IPO
CHF 15 Mio.

Sole Lead Manager

MONTANA
AEROSPACE

Mai 2021
IPO
CHF 506 Mio.

Joint Bookrunner

& PolyPeptide
11‘_'3{ P

April 2021
IPO
CHF 848 Mio.

Joint Bookrunner

ONE

Oktober 2019
IPO
CHF 752 Mio.

Joint Bookrunner

ALU
FLEX
PACK
Juni 2019

IPO
CHF 169 Mio.

Joint Bookrunner

STADLER

April 2019
IPO
CHF 1.5 Mrd.

Joint Bookrunner

N

FUNDAMENTA

REAL ESTATE

Dezember 2018
Re-IPO
CHF 89 Mio.

Sole Lead Manager

Die Ziircher Kantonalbank konnte mit zehn*
Transaktionen rund die Hélfte der seit 2018 an der SIX
Swiss Exchange® durchgefiihrten IPOs begleiten.

4 Polyphor wird hier nicht gezeigt; das Unternehmen wurde anfangs 2022 im Rahmen eines Reverse Takeovers in Spexis umbenannt
5 Das IPO der Kursaal Bern AG wurde am 29. Juni 2021 an der BX Swiss durchgefiihrt
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Die Zurcher Kantonalbank verfligt liber eine
umfassende IPO-Expertise

< NN * oipace | | 9 PolyPeptide
R&S EPIC SUISSE CURS AAL AEROSPACE hetd
BERN
Dezember 2023 Mai 2022 Juni 2021 Mai 2021 April 2021 Juni 2020
Borsengang via De-SPAC IPO IPO IPO IPO Spin-off / Borsengang
CHF 54 Mio. CHF 192 Mio. CHF 15 Mio. CHF 506 Mio. CHF 848 Mio.
Joint Bookrunner

Joint Global Coordinator

Sole Lead Manager Joint Bookrunner Joint Bookrunner Sole Lead Manager
ONE FLEX -y medartis®

FLEX STADLER|| muwouwmm @
PACK PRECISION IN FIXATION VPDENINA

Oktober 2019 Juni 2019 April 2019 Dezember 2018 Marz 2018 November 2017

IPO IPO IPO Re-IPO IPO IPO
CHF 752 Mio. CHF 169 Mio. CHF 1.5 Mrd. CHF 89 Mio. CHF 144 Mio. CHF 39 Mio.
Joint Bookrunner Joint Bookrunner Joint Bookrunner Sole Lead Manager Joint Global Coordinator Sole Lead Manager

== Galenica Santé

V

PLAZZA IMMOBILIEN

= Glarner
Kantonalbank
REAL ESTATE GROUP L J
(.
Juli 2017 April 2017 Juni 2016 Juni 2015 Juni 2014 Mai 2014
IPO IPO IPO Spin-off / Bérsengang IPO IPO
CHF 252 Mio. CHF 1.9 Mrd. CHF 163 Mio. CHF 64 Mio. CHF 704 Mio.
Co-Lead Manager Co-Lead Manager Co-Lead Manager Sole Lead Manager Sole Lead Manager Co-Lead Manager

IPO-Newsletter Q4 2024

( Zurcher
Kantonalbank




lhre Ansprechpartner fuir ECM-Transaktionen € &itamaiban

Zircher Kantonalbank

Dr. Richard Schindler

&S Leiter Kapitalmarkt
Josefstrasse 222 044 295 20 80

8005 Zurich ; richard.schindler@zkb.ch

Briefadresse:

Abteilung IHK A Dr. Andreas Neumann
Postfach E Leiter Equity Capital Markets

.. 044 292 20 40
8010 Zdrich andreas.neumann@zkb.ch

Dr. Simone Hollenwager, CFA
Leiterin Kapitalmarktberatung
044 292 20 88
simone.hollenwaeger@zkb.ch

Janine Meier
Kapitalmarktberatung
044 292 87 02
janine.meier@zkb.ch

Josa Keller

Equity Capital Markets
044 292 2099
josa.keller@zkb.ch

Yves Ledergerber, CFA Cédric Meier

Equity Capital Markets \ @ ' Kapitalmarktberatung
044 292 20 77 \' 044 292 29 25
yves.ledergerber@zkb.ch A . ‘ cedric.meier@zkb.ch
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Zurcher

DiSCIaimer ( Kantonalbank

FUr Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Ubernimmt
die Zurcher Kantonalbank keine Gewahr. Das Dokument enthalt weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Erwerb
oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Bankdienstleistungen und ist kein Produkt der Finanzanalyse der Zurcher

Kantonalbank.
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