
IPO-Newsletter Q2 2025

Das aktuelle Marktumfeld für Börsengänge

Juli 2025



IPO-Newsletter Q2 2025

Im zweiten Quartal konnte an der SIX Swiss Exchange mit Amrize, das 
mittels Spin-off vom Baustoffhersteller Holcim abgespalten wurde, ein 

Neuzugang verzeichnet werden. Zusammen mit dem bereits im Februar 
durchgeführten IPO von BioVersys fanden damit zwei Unternehmen den 

Weg an die Schweizer Börse. Für das zweite Halbjahr gibt es nach wie vor 
eine Pipeline interessanter IPO-Kandidaten. In Anbetracht der weiterhin be-

stehenden handels- und geopolitischen Unsicherheiten bleibt das Umfeld

für Börsengänge je nach Branche unverändert anspruchsvoll. 

Wir wünschen Ihnen eine interessante Lektüre!

Ihr Kapitalmarkt-Team der Zürcher Kantonalbank
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Liebe Leserinnen und Leser

Nach einem guten Jahresstart erlitt der Schweizer Aktienmarkt zu Beginn 
des zweiten Quartals einen Rückschlag. Nach den von den USA ange-

kündigten Zöllen brach der Schweizer SPI verglichen mit dem Schluss-
stand des Q1 2025 zwischenzeitlich um über 13% ein. Das Gros des 

Kursverlusts konnte aber bereits bis Ende April wieder wettgemacht wer-
den und der SPI beendete das Q2 2025 schliesslich mit einem Minus von 

1.6%. Für das H1 2025 resultierte damit eine Performance von +6.9%.

Amerikanische und internationale Indizes entwickelten sich nach ei-

nem verhaltenen Start ins 2025 erfreulich und konnten im Q2 2025 ver-

glichen mit dem Schlussstand des Vorquartals teilweise im zweistelligen 

Prozentbereich zulegen.

Im zweiten Quartal präsentierte sich die IPO-Aktivität in Europa und 

den USA unterschiedlich: In Europa zählte das Q2 2025 mit 14 Börsen-

gängen und einem Transaktionsvolumen von EUR 1.3 Mrd. zu den 

transaktionsärmeren Frühjahrsmonaten der vergangenen Jahre. In 

Nordamerika wurden hingegen beinahe 100 IPOs mit einem Transak-
tionsvolumen von EUR 16.2 Mrd. durchgeführt. Damit ist das zweite IPO-

Quartal des Jahres 2025 in Nordamerika im längerfristigen Vergleich über-

durchschnittlich aktiv ausgefallen.

Vor dem Hintergrund dieser unterschiedlichen IPO-Aktivität im Q2 2025 
überrascht es nicht, dass die zehn grössten Börsengänge der Regionen 

Europa und Nordamerika alle jenseits des Atlantiks stattfanden. Dabei 

war der Börsengang der Circle Internet Group mit einem Volumen von 

über einer Milliarde die grösste Transaktion dieses Quartals.
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Aktuelles Börsenumfeld und Prognosen der Zürcher 
Kantonalbank

– Das Börsengeschehen bleibt von Eskalationen und Deeskalationen 
geopolitischer und kriegerischer Ereignisse sowie von Handels-

konflikten geprägt. Dabei scheint sich die Börse zunehmend an Krisen 
zu gewöhnen. Die US-Importzölle bleiben aber ein wichtiger Unsicher-

heitsfaktor und der Ablauf der 90-tägigen Karenzfrist am 9. Juli 
könnte für eine erhöhte Volatilität sorgen. 

– Wir rechnen mit einer Fristverlängerung und im späteren Jahresver-

lauf mit einer Einigung mit den wichtigsten Handelspartnern. Den-
noch dürften die Importzölle auf einem Niveau von mindestens 10% 

verharren und zusammen mit erhöhten US-Zinsen die US-Konjunktur-
lokomotive bremsen. 

– Demgegenüber erweist sich das Konjunkturbild in Europa als stabil 

und in Deutschland sorgen Stimulusmassnahmen der neuen Regie-
rung für Aufbruchstimmung.

– Die anstehende Berichtssaison dürfte aufgrund des volatilen geopoli-
tischen Umfelds von vorsichtigen Ausblicken der Schweizer Unter-

nehmen geprägt sein. Daneben dürfte sich die starke Abschwächung 

des USD gegenüber dem CHF um 13% seit Jahresbeginn zunehmend 

in den Ergebnissen niederschlagen und noch nicht vollumfänglich in 
den Schätzungen berücksichtigt sein.

– Der Schweizer Aktienmarkt bleibt aufgrund der tiefen Zinsen im 

internationalen Vergleich dennoch attraktiv.

Marktdaten 2024 2025E 2026E

KGV 22.8x 18.2x 16.1x

Gewinnwachstum -26.4% 25.2% 13.1%

Dividendenrendite 3.2% 3.3% 3.4%

Index 01.07.2025 3 Monate 12 Monate

SPI 16’574

SPI-Prognose 16’972 17’751

Veränderung 2.4% 7.1%
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Prognosen zum Schweizer Markt

Quelle: Bloomberg, Research Zürcher Kantonalbank; Stand: 30. Juni 2025

Internationale Aktienmärkte über 5 Jahre Aktuelles Börsenumfeld: Kommentare
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im Q2 2025 Q3 2024 bis Q2 2025

Sektor Mrd. EUR Anteil Mrd. EUR Anteil

Technologie 0.6 47% 1.8 17%

Industrie 0.3 26% 1.0 9%

Finanz 0.2 13% 1.8 18%

Konsumgüter (nicht zykl.) 0.1 9% 2.0 19%

Konsumgüter (zykl.) 0.1 5% 1.8 18%

Energie 0.0 0% 0.3 3%

Grundstoffe 0.0 0% 0.1 1%

Kommunikation 0.0 0% 1.4 14%

Mischkonzern 0.0 0% 0.0 0%

Versorgung 0.0 0% 0.1 1%

Total 1.3 100% 10.3 100%

Quelle: Bloomberg, Zürcher Kantonalbank; Stand: 30. Juni 2025
1 Inkl. ausgeübte Mehrzuteilungsoptionen soweit zum Zeitpunkt der Auswertung bekannt

IPOs in Europa und den USA (I/II) –
Statistiken und Kommentare

– Im Q2 2025 wurden an den europäischen Börsenplätzen 14 IPOs 

mit einem Transaktionsvolumen von EUR 1.3 Mrd. durchgeführt. 

Damit waren die vergangenen drei Monate sowohl in Bezug auf das 

IPO-Volumen als auch auf die Anzahl Börsengänge klar unter-

durchschnittlich im Vergleich mit den vergangenen 25 Jahre. 

Die Tatsache, dass von den fünf grössten europäischen IPOs des 

ersten Halbjahres lediglich eines im zweiten Quartal durchgeführt 

wurde, ist unter diesen Vorzeichen nicht überraschend. Da auch der 

Start ins IPO-Jahr 2025 verhalten ausfiel, war die IPO-Aktivität im 

ersten Halbjahr 2025 eine der geringsten der vergangenen Jahre. 

Insgesamt wurden in Europa im H1 2025 38 Börsengänge mit 

einem Volumen von rund EUR 5.2 Mrd. durchgeführt.

– Jenseits des Atlantiks war das IPO-Umfeld deutlich konstruktiver: 

Bei knapp unter 100 Börsengängen resultierte ein Volumen von 

EUR 16.2 Mrd., womit das Q2 2025 ein überdurchschnittlich gutes 

zweites Quartal war. Dabei überschritt der Börsengang des Techno-

logieunternehmens Circle Internet Group mit einem Transaktions-

volumen von EUR 1.1 Mrd. die Milliardengrenze und mit Chime 

Financial (EUR 889 Mio.) sowie Smartstop Self Storage REIT 

(EUR 864 Mio.) gab es zwei weitere Börsengänge mit einem beina-

he neunstelligen Transaktionsvolumen.

– An der SIX Swiss Exchange bleibt das IPO der Biotechnologie-Firma 

BioVersys weiterhin das einzige «echte» IPO des Jahres 2025. Dank 

dem Spin-off des Nordamerika-Geschäfts von Holcim (Amrize) durf-

te jedoch ein weiterer Neuzugang an der Schweizer Börse begrüsst 

werden.

4

Volumen in Mrd. EUR Anzahl IPOs
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IPOs in Europa und den USA: Statistiken IPOs in Europa und den USA: Kommentare

IPOs in Europa1 IPOs in den USA1

IPO-Sektoren Europa1



Gesellschaft: Smartstop Self Storage

Industrie: REITS

Börse: New York

Volumen1: USD 932 Mio.

1. Handelstag: 9.2%

Performance seit IPO: 20.8%

Gesellschaft: Pfisterer Holding

Industrie: Energieinfrastruktur

Börse: Xetra

Volumen1: EUR 167 Mio.

1. Handelstag: 12.4%

Performance seit IPO: 49.8%

Gesellschaft: Circle Internet Group

Industrie: Technologie

Börse: New York

Volumen
1
: USD 1.2 Mrd.

1. Handelstag: 168.5%

Performance seit IPO: 484.8%

Gesellschaft: Chime Financial

Industrie: Software

Börse: Nasdaq

Volumen
1
: USD 994 Mio.

1. Handelstag: 37.4%

Performance seit IPO: 27.8%

Gesellschaft: Hacksaw AB

Industrie: Software

Börse: Stockholm

Volumen
1
: SEK 3.3 Mrd.

1. Handelstag: -2.6%

Performance seit IPO: -1.3%

Quelle: Bloomberg, Medien, Zürcher Kantonalbank; Stand: 30. Juni 2025
1 Inkl. ausgeübte Mehrzuteilungsoptionen soweit zum Zeitpunkt der Auswertung bekannt

IPOs in Europa und den USA (II/II) –
Grösste Deals und Headlines
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Stada Arzneimittel verschiebt IPO-Pläne in den September

Mit Spineart und Swiss Marketplace Group sollen zwei Schweizer Unternehmen 
einen Börsengang für das H2 2025 planen

Holcim spaltet mit Amrize sein Nordamerika-Geschäft ab und bringt es an die SIX

Der deutsche Autoteilehändler Autodoc legt IPO-Absichten auf Eis

Etihad Airways bereitet sich für Börsengang vor

Wolffkran ist ein möglicher Kandidat für einen Börsengang in der Schweiz

Lone Star verkauft seinen Anteil an portugisiescher Novo Banco anstelle eines IPOs

Shein soll Börsengang in Hong Kong anstelle von London erwägen

Pfisterer markiert den ersten namhaften Börsengang in Deutschland im Jahr 2025 

Brainlab startet Bookbuilding-Prozess für einen EUR 400 Mio.-Börsengang

Die Schweizer Biotech-Firma Veraxa Biotech plant US-Listing via SPAC-Gesellschaft

Unilever soll Ice Cream-Geschäft mittels Spin-off an die Börse in Amsterdam bringen

Hacksaw AB geht in Stockholm an die Börse und nimmt dabei SEK 3.3 Mrd. ein

SMG Swiss Marketplace Group soll erste Gespräche mit Investoren führen

Die deutsche Brainlab sagt ihr geplantes IPO in letzter Minute ab

3

StubHub soll bevorstehenden IPO aufgrund des Marktumfelds verschoben haben

ABB plant Spin-off seiner Robotics-Einheit

5

Klarna soll Pläne für ein IPO aufgrund der Marktbedingungen verschoben haben
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Korrelation von Anzahl IPOs und Börsenentwicklung seit 1981

Quelle: Bloomberg, Research Zürcher Kantonalbank, SIX Swiss Exchange; Stand: 30. Juni 2025

IPO-Markt Schweiz (I/III) –
Übersicht und Entwicklung

IPO-Newsletter Q2 20256

– Mit über zwei von fünf Börsengängen handelt es sich bei den Monaten April bis Juni im historischen Langzeitvergleich um das IPO-

reichste Quartal in der Schweiz. Dabei zeichnet sich historisch betrachtet insbesondere der Juni durch eine hohe IPO-Aktivität aus.

– Nachdem mit BioVersys zu Beginn des Jahres bereits ein Neuzugang an der Schweizer Börse verzeichnet werden konnte, kam Ende Juni 

mit Amrize ein weiteres Unternehmen dazu. Bei Amrize handelt es sich um das Nordamerika-Geschäft von Holcim, das im Rahmen 

eines Spin-offs vom Schweizer Baustoffhersteller abgespalten wurde.

IPO-Markt Schweiz: Anzahl IPOs und Entwicklung der Börse seit 1981
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IPO-Markt Schweiz (II/III) –
IPO-Performance ab 20161 und IPO-Index

hervorgehoben = Zürcher Kantonalbank im Syndikat

7

– Der IPO-Index der Zürcher Kantonalbank misst die Perfor-

mance von Schweizer IPOs während der ersten drei Handelsjahre.3

– Der IPO-Index der Zürcher Kantonalbank hat im zweiten Quartal 

des Jahres 2025 um 20.3% zugelegt und beendete das H1 2025 

nach einem schwachen Auftaktquartal mit einer Performance 

von +11.5%. 

– Nach drei Jahren im IPO-Index der Zürcher Kantonalbank ist EPIC 

Suisse Ende Mai 2025 aus dem Index ausgeschieden. Im Q2 

2025 konnten keine Neuzugänge verzeichnet werden.

Quelle: Bloomberg, Zürcher Kantonalbank; Stand: 30. Juni 2025
1 IPOs mit Platzierung an der SIX Swiss Exchange
2 Adjustiert um Ausschüttungen und Kapitalmarkttransaktionen seit dem 1. Handelstag
3 Die einzelnen Titel verbleiben während drei Jahren nach dem Börsengang im Index

IPOs und Performance seit 2016 IPO-Index: Performance von IPOs an der SIX seit 2016

Kotierung Emittent
Preisspanne

(CHF)

Preis

(CHF)

Kurs 1. Tag

(CHF)

Rendite

1. Tag

Aktueller

Kurs (CHF)

Rendite seit

Kotierung
2

07.02.2025 BioVersys AG 36.00 36.00 36.00 35.15 –2.4% 34.80 –3.3%

22.03.2024 Galderma Group AG 49.00 53.00 53.00 64.00 +20.8% 115.00 +117.3%

13.12.2023 R&S Group 10.00 10.50 10.00 11.40 +14.0% 28.90 +201.7%

25.05.2022 EPIC Suisse AG 67.00 77.00 68.00 66.90 –1.6% 83.40 +39.3%

28.10.2021 SKAN Group AG 44.00 55.00 54.00 75.22 +39.3% 71.60 +34.9%

30.09.2021 medmix AG 37.00 47.00 45.00 44.00 –2.2% 12.08 –69.7%

29.06.2021 Kursaal Bern AG 350.00 380.00 370.00 402.00 +8.6% 420.00 +19.7%

12.05.2021 Montana Aerospace AG 24.15 25.65 25.65 34.90 +36.1% 25.95 +1.2%

29.04.2021 PolyPeptide Group AG 57.00 68.00 64.00 78.20 +22.2% 20.15 –68.4%

16.12.2019 Novavest Real Estate AG 40.20 40.20 40.20 42.90 +6.7% 38.40 +19.6%

25.10.2019 SoftwareONE Holding AG 16.50 21.00 18.00 18.50 +2.8% 7.90 –49.5%

28.06.2019 Aluflexpack AG 20.00 26.00 21.00 22.50 +7.1% 15.75 –25.0%

12.04.2019 Stadler Rail AG 33.00 41.00 38.00 43.10 +13.4% 19.55 –40.8%

04.04.2019 Medacta Group SA 88.00 104.00 96.00 96.10 +0.1% 134.20 +42.5%

06.12.2018 Fundamenta Real Estate AG 14.50 14.50 14.50 14.75 +1.7% 18.20 +58.1%

28.09.2018 SIG Combibloc Group AG 10.50 13.50 11.25 12.30 +9.3% 14.66 +55.1%

20.06.2018 Klingelnberg AG 45.00 54.00 53.00 52.50 –0.9% 13.10 –73.1%

23.03.2018 Medartis Holding AG 44.00 54.00 48.00 61.96 +29.1% 80.80 +68.3%

22.03.2018 Sensirion Holding AG 28.00 36.00 36.00 46.35 +28.8% 84.50 +134.7%

21.07.2017 Landis+Gyr Group AG 70.00 82.00 78.00 78.50 +0.6% 55.60 –8.1%

06.07.2017 DocMorris 120.00 140.00 140.00 159.90 +14.2% 6.38 –90.8%

07.04.2017 Galenica AG 31.00 39.00 39.00 43.00 +10.3% 86.85 +180.8%

08.12.2016 Varia US Properties AG 35.00 37.00 35.00 37.00 +5.7% 19.80 +7.2%

30.06.2016 Investis Holding SA 49.00 68.00 53.00 57.30 +8.1% 127.00 +211.0%

14.04.2016 VAT Group AG 39.00 46.00 45.00 51.55 +14.6% 334.70 +815.7%
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IPO-Markt Schweiz (III/III) –
Auswertung der Top 5-IPOs in der Schweiz seit 2006

Rendite seit Emission
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8 Quelle: Bloomberg, Zürcher Kantonalbank; Stand: 30. Juni 2025
1 Inkl. Ausschüttungen und adjustiert um Kapitalmarkttransaktionen seit dem IPO

Die obigen Tabellen geben eine Übersicht über die Top 5-IPOs seit 2006 an der SIX Swiss Exchange, ausgewertet nach verschiedenen Kriterien. Die beiden 
Tabellen auf der linken Seite zeigen die Gesamtrenditen1 seit Handelsstart, während auf der rechten Seite die annualisierte Performance dargestellt ist. Den 
beiden oberen Auswertungen lassen sich jeweils die absolute Rendite und den unteren die relative Kursentwicklung (in Relation zu jener des SPI) seit dem 

Handelsstart entnehmen. IPOs der letzten drei Monate werden von den annualisierten Darstellungen ausgeschlossen. 

hervorgehoben = Zürcher Kantonalbank im Syndikat

# Emittent Performance

1 Partners Group Holding AG 2'814%

2 VZ Holding AG 1'619%

3 Burkhalter Holding AG 1'160%

4 Burckhardt Compression Holding AG 1'098%

5 VAT Group AG 816%

# Emittent Performance

1 Partners Group Holding AG 985%

2 VZ Holding AG 653%

3 VAT Group AG 372%

4 Burkhalter Holding AG 361%

5 Burckhardt Compression Holding AG 321%

# Emittent Performance

1 VAT Group AG 27%

2 Partners Group Holding AG 19%

3 VZ Holding AG 17%

4 Burkhalter Holding AG 16%

5 Burckhardt Compression Holding AG 14%

# Emittent Performance

1 VAT Group AG 18%

2 Partners Group Holding AG 13%

3 VZ Holding AG 12%

4 Burkhalter Holding AG 9%

5 Burckhardt Compression Holding AG 8%



IPO-Markt Schweiz und international – 
Ausgewählte News und Gerüchte
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«Wolffkran: ein möglicher IPO-

Kandidat, wie ihn sich der Markt 

wünscht

Es gibt noch keine offizielle Ankündi-

gung, doch die vom Unternehmen 

ausgesandten Signale legen eine be-

vorstehende Wachstumsfinanzie-

rung nahe. Das muss kein Börsen-

gang mit Kapitalerhöhung sein, kann 

aber. […]

Die Emission einer Anleihe war ein 

erster Schritte des privat gehaltenen 

Unternehmens an den Kapitalmarkt, 

der auch die Veröffentlichung der Jah-

res- und Halbjahresabschlüsse not-

wendig machte und dazu führte, dass 

das Unternehmen in der Financial 

Community auftrat, u.a. auch als Teil-

nehmer der Sparks IPO Academy. […]

Auch die Zeitschiene, auf der, begin-

nend im Juli 2024 mit der Emission 

einer börsenkotierten Anleihe, die 

Schritte in die Öffentlichkeit bisher er-

folgt sind, entsprechen dem typischen 

IPO-Muster der letzten Jahre, zumin-

dest bei Unternehmen mit ähnlichen 

Charakteristika. […]»

5. Juni 2025

«Der Kampf um Börsenneulinge 

wird härter

[…] Die wenigen Kandidaten sind 

heiss begehrt. […]

Doch europäische Investmentbanker 

lassen sich die Zuversicht nicht 

nehmen. […]

Gemäss Szenekennern ist der Börsen-

gang des Plattformbetreibers SMG 

(Ricardo, Tutti, Homegate, Scout24) 

für den kommenden Herbst geplant, 

mit einer Bewertung von rund 

5 Mrd. Fr. […]

Danach könnte sich auch das Med-

tech Spineart noch auf das Börsen-

parkett wagen. Weitere Kandidaten, 

die ihre Börsenpläne am Köcheln hal-

ten, kommen teilweise ebenfalls aus 

dem Besitz von Private Equity: der 

Uhrenkomponentenhersteller Acrotec 

(Carlyle), der Förderbandspezialist 

Ammega (Partners Group), der Ma-

schinenbauer Syntegon (CVC), der 

Auftragsfertiger Corden Pharma 

(Astorg) sowie die Airlinezulieferer 

Gategroup (RRJ Capital, Temasek) 

und Swissport (Strategic Value, 

Apollo u.a.). […]»

18. Juni 2025

«Ricardo, Homegate, Autoscout

24: Die Swiss Marketplace Group 

will noch 2025 an die Börse

[…] Nun werden die Pläne für einen 

Börsengang konkret. Die SMG be-

ginnt offenbar Gespräche mit po-

tenziellen Investoren. Der Zürcher 

Medienkonzern TX Group, Miteigen-

tümer der SMG, hat am Montag eine 

Pflichtmitteilung veröffentlicht, in der 

Geschäftszahlen der SMG zuhanden 

des Kapitalmarkts kommuniziert wer-

den. […]

Jetzt wird der Börsengang offenbar 

für das zweite Halbjahr 2025 ange-

peilt, wie aus informierten Kreisen zu 

hören ist. Die SMG-Aktien sollen an 

der Zürcher Börse SIX gehandelt wer-

den. In den freien Handel dürfte 

rund ein Fünftel der SMG-Anteile 

gelangen – 20 Prozent sind das vor-

geschriebene Minimum. […]»

30. Juni 2025

«Medizintechnik-Softwareanbieter 

verschiebt Börsengang

Es sollte der bislang grösste IPO des 

Jahres werden. Finanzkreisen zufolge 

habe man einen Kurseinbruch am 

ersten Handelstag wegen mangelnder 

Nachfrage verhindern wollen. 

[…] Ursprünglich hatte Brainlab sein 

Initial Public Offering (IPO) an der 

Frankfurter Börse für diesen Donners-

tag angesetzt. Der Mitteilung zufolge 

prüft das Unternehmen einen Börsen-

gang zu einem späteren Zeitpunkt. 

[…]»

1. Juli 2025

«Schwäbischem Familienunter-

nehmen gelingt starkes Börsen-

Debüt

[…] Als erstes deutsches Unterneh-

men in diesem Jahr nutzt der Mittel-

ständler Pfisterer die gute Stimmung 

an den Aktienmärkten für einen Bör-

sengang. […]

Der Aktienkurs lag am ersten Handels-

tag damit elf Prozent über dem Aus-

gabepreis von 27 Euro. Der Mittel-

ständler wird nun mit über 500 

Millionen Euro bewertet. […]»

14. Mai 2025



Zürcher Kantonalbank als ideale Partnerin für 
Börsengänge in der Schweiz

10 IPO-Newsletter Q2 2025
Quelle: Bloomberg, SIX Financial Information & Zürcher Kantonalbank; Stand: 8. Januar 2025
1 Quelle: jeweilige Publikationen der Banken

– Von 2016 bis 2024 wurden rund 570 Eigenkapitalmarkttransaktionen für an der SIX Swiss Exchange kotierte inländische Gesellschaften (inkl. FL) 

durchgeführt. Die Zürcher Kantonalbank liegt als Lead Manager für Transaktionen an erster Stelle.

– Die Zürcher Kantonalbank konnte in der jüngeren Vergangenheit mehrere Unternehmen als Joint Global Coordinator (EPIC Suisse), Joint Bookrunner 

(PolyPeptide, Montana Aerospace) oder Sole Lead Manager und Bookrunner (Kursaal Bern) an die Börse begleiten (IPOs). Hinzu kommen zahlreiche 

Transaktionen als Sole Lead Manager und Bookrunner wie Kapitalerhöhungen (Luzerner Kantonalbank, Ypsomed, Mobimo, Dottikon ES, Fundamenta 

Real Estate, Feintool, HIAG, Meyer Burger), Accelerated Bookbuildings (Bachem, Vetropack), Aktienrückkäufe (u.a. Calida, Geberit, Holcim, Meier 

Tobler, Temenos, Zurich Insurance) und verschiedene Corporate Actions. 

– Die Zürcher Kantonalbank rangiert 2025 erneut auf Platz 1 der Banken als führender Research-Anbieter. Sie deckt dank des ausgezeichnet aufge-

stellten Analystenteams am meisten an der SIX Swiss Exchange primärkotierte Gesellschaften ab und zeigt dabei ein besonders starkes Engagement bei 

Small- und Mid-Caps (ebenfalls Rang 1).

Rang Research-Anbieter Anzahl

1 Zürcher Kantonalbank 148

2 Research Partners 109

3 UBS 99

4 Vontobel 94

5 Kepler Cheuvreux 84

6 Baader Helvea 62

7 Octavian 55

8 Berenberg 54

Research-Abdeckung 2025 (Unternehmen)

Rang Asset Manager AuM

1 UBS 5’500

2 Pictet 724

3 Zürcher Kantonalbank 427

4 Julius Bär 426

5 LGT 368

6 Raiffeisen 263

7 Vontobel 229

8 LODH 215

AuM1 2024 in CHF Mrd.

Rang Lead Manager Anzahl

1 Zürcher Kantonalbank 159

2 UBS 144

3 Credit Suisse 137

4 Goldman Sachs 25

Vontobel 25

6 Helvetische Bank 24

7 Bank of America 18

8 JP Morgan 14

Anz. Equity-Transaktionen 2016 – 2024



Führende Position der Zürcher Kantonalbank bei 
IPOs trägt zum Erfolg von Börsengängen bei

IPO-Newsletter Q2 202511

Schweizer IPOs: Übersicht und führende Anbieter Ausgewählte von der ZKB begleitete IPOs seit 2018

− Seit 2005 gab es an der SIX Swiss Exchange rund 70 «echte» IPOs1. Die 

Zürcher Kantonalbank gehört zu den führenden Konsortialbanken.

− Alle IPOs: Gemessen an der Anzahl Syndikatspositionen sämtlicher 

«echter» IPOs seit 2005 liegt die Zürcher Kantonalbank an zweiter 

Stelle: 

– Small- und Mid-Caps2: Die Zürcher Kantonalbank hat am meisten der 
rund 40 IPOs mit einem Platzierungsvolumen von unter CHF 250 Mio. 

begleitet:

Credit Suisse

UBS

Bank 
Vontobel

Bank am
Bellevue

Rang Lead Manager # IPOs # Lead

1 Zürcher Kantonalbank 19 10

2 Credit Suisse 12 11

3 Bank Vontobel 12 4

4 Bank am Bellevue 10 3

5 UBS 8 7

Die Zürcher Kantonalbank konnte mit zehn3 
Transaktionen rund die Hälfte der seit 2018 an der SIX 

Swiss Exchange4 durchgeführten IPOs begleiten.

April 2019
IPO

CHF 1.5 Mrd.

Joint Bookrunner

Juni 2019
IPO

CHF 169 Mio.

Joint Bookrunner

Oktober 2019
IPO

CHF 752 Mio.

Joint Bookrunner

Dezember 2018
Re-IPO

CHF 89 Mio.

Sole Lead Manager

April 2021
IPO

CHF 848 Mio.

Joint Bookrunner

Mai 2021
IPO

CHF 506 Mio.

Joint Bookrunner

Juni 2021
IPO

CHF 15 Mio.

Sole Lead Manager

Mai 2022
IPO

CHF 192 Mio.

Joint Global Coordinator

Dezember 2023
Börsengang via De-SPAC

CHF 54 Mio.

Joint Bookrunner

1 IPOs mit Platzierung; ohne Investment-Gesellschaften
2 Platzierungsvolumen bis zu CHF 250 Mio.
3 Polyphor wird hier nicht gezeigt; das Unternehmen wurde anfangs 2022 im Rahmen eines Reverse Takeovers in Spexis umbenannt und im Jahr 2025 dekotiert
4 Das IPO der Kursaal Bern AG wurde am 29. Juni 2021 an der BX Swiss durchgeführt
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Juni 2014
IPO

CHF 64 Mio.

Sole Lead Manager

Mai 2014
IPO

CHF 704 Mio.

Co-Lead Manager

Juni 2016
IPO

CHF 163 Mio.

Co-Lead Manager

April 2017
IPO

CHF 1.9 Mrd.

Co-Lead Manager

November 2017
IPO

CHF 39 Mio.

Sole Lead Manager

Juli 2017
IPO

CHF 252 Mio.

Co-Lead Manager

März 2018
IPO

CHF 144 Mio.

Joint Global Coordinator

Dezember 2018
Re-IPO

CHF 89 Mio.

Sole Lead Manager

April 2019
IPO

CHF 1.5 Mrd.

Joint Bookrunner

Juni 2019
IPO

CHF 169 Mio.

Joint Bookrunner

Oktober 2019
IPO

CHF 752 Mio.

Joint Bookrunner

Juni 2020
Spin-off / Börsengang

Sole Lead Manager

April 2021
IPO

CHF 848 Mio.

Joint Bookrunner

Mai 2021
IPO

CHF 506 Mio.

Joint Bookrunner

Juni 2021
IPO

CHF 15 Mio.

Sole Lead Manager

Juni 2015
Spin-off / Börsengang

Sole Lead Manager

Mai 2022
IPO

CHF 192 Mio.

Joint Global Coordinator

Dezember 2023
Börsengang via De-SPAC

CHF 54 Mio.

Joint Bookrunner
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Zürcher Kantonalbank

Josefstrasse 222

8005 Zürich

Briefadresse: 

Abteilung IHK

Postfach

8010 Zürich

Dr. Richard Schindler
Leiter Kapitalmarkt
044 292 20 80
richard.schindler@zkb.ch

Josa Keller
Equity Capital Markets
044 292 20 99
josa.keller@zkb.ch

Yves Ledergerber, CFA
Equity Capital Markets
044 292 20 77
yves.ledergerber@zkb.ch

Dr. Simone Hollenwäger, CFA
Leiterin Kapitalmarktberatung
044 292 20 88
simone.hollenwaeger@zkb.ch

Dr. Andreas Neumann
Leiter Equity Capital Markets
044 292 20 40
andreas.neumann@zkb.ch

Janine Meier
Kapitalmarktberatung
044 292 87 02
janine.meier@zkb.ch

Cédric Meier
Kapitalmarktberatung
044 292 29 25
cedric.meier@zkb.ch



Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschliesslich zur Information und richtet sich an Personen, die am aktuellen Marktumfeld interessiert sind. Das Dokument wurde von der 

Zürcher Kantonalbank («ZKB») für den alleinigen Gebrauch des Empfängers erstellt und darf ohne Genehmigung der ZKB nicht weiterverteilt werden. Die in diesem 

Dokument dargestellten Informationen und Materialien werden nur zu Informationszwecken zur Verfügung gestellt und stellen keinen Prospekt im Sinne des Schweizer 

Finanzdienstleistungsgesetzes (in der jeweils aktuellen Fassung) oder der Gesetze anderer Rechtsordnungen oder eine andere Form von Angebotsdokument dar. Dieses 

Dokument ist nicht für Personen bestimmt, die aufgrund ihrer Staatsangehörigkeit oder ihrem Domizil die in diesem Dokument enthaltene Informationen unter den 

lokalen Rechtsordnungen nicht erhalten dürfen. Weder dieses Dokument noch eine Kopie desselben dürfen in die Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S. person 

geschickt, mitgenommen oder verteilt werden oder in Jurisdiktionen gelangen, in welchen der Versand, die Mitnahme oder die Verteilung unrechtmässig wäre. Die in 

dieser Publikation dargestellten Informationen wurden aus von der ZKB als zuverlässig erachteten Quellen bezogen oder abgeleitet. Die ZKB übernimmt weder 

ausdrücklich noch stillschweigend eine Gewährleistung für die Richtigkeit oder Vollständigkeit der in diesem Dokument dargestellten Informationen und Meinungen. Die 

ZKB schliesst jegliche Haftung für Verluste, die aus der Verwendung dieser Information entstehen könnten, aus. Das Dokument wird von der Organisationseinheit 

Kapitalmarkt erstellt und untersteht nicht den Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhängigkeit der Finanzanalyse der Schweizerischen Bankiervereinigung. Der Inhalt 

dieses Dokuments stellt keine Beratung oder Empfehlung irgendwelcher Art dar. Die Empfänger sind dafür verantwortlich, ihre eigenen, unabhängigen Urteile in Bezug 

auf Investitions- und andere finanzielle Entscheidungen zu fällen, gegebenenfalls in Absprache mit ihren eigenen Beratern. Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen 

bekannten und unbekannten Risiken, Ungewissheiten und anderen Faktoren, die dazu führen können, dass die tatsächlichen Ergebnisse, die Finanzlage, die Entwicklung 

oder die Performance des Emittenten wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesen Aussagen ausdrücklich oder implizit angenommen werden. Diese Faktoren sind 

nicht abschliessend. Empfänger werden ermahnt, nicht übermässiges Vertrauen in die zukunftsgerichteten Aussagen zu stecken. Die ZKB ist nicht verpflichtet, die in 

diesem Dokument enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen, als Resultat neuer Information, künftiger Ereignisse oder anderweitiger Gründe, öffentlich zu revidieren 

oder aufzudatieren.

IPO-Newsletter Q2 202514




	Slide 1: IPO-Newsletter Q2 2025
	Slide 2: IPO-Newsletter Q2 2025
	Slide 3: Aktuelles Börsenumfeld und Prognosen der Zürcher Kantonalbank
	Slide 4: IPOs in Europa und den USA (I/II) – Statistiken und Kommentare
	Slide 5: IPOs in Europa und den USA (II/II) – Grösste Deals und Headlines
	Slide 6: IPO-Markt Schweiz (I/III) – Übersicht und Entwicklung
	Slide 7: IPO-Markt Schweiz (II/III) – IPO-Performance ab 20161 und IPO-Index
	Slide 8: IPO-Markt Schweiz (III/III) – Auswertung der Top 5-IPOs in der Schweiz seit 2006
	Slide 9: IPO-Markt Schweiz und international –  Ausgewählte News und Gerüchte
	Slide 10: Zürcher Kantonalbank als ideale Partnerin für Börsengänge in der Schweiz
	Slide 11: Führende Position der Zürcher Kantonalbank bei IPOs trägt zum Erfolg von Börsengängen bei
	Slide 12: Die Zürcher Kantonalbank verfügt über eine umfassende IPO-Expertise
	Slide 13: Ihre Ansprechpartner für ECM-Transaktionen 
	Slide 14: Disclaimer
	Slide 15

